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➢ 价格：上周工业硅整体价格平稳。截至7月28日，华东不通氧553#硅价格在12900-13000元/吨，周环比持平；通氧
553#硅价格在12600-13200元/吨，周环比持平；421#硅在14000-14600元/吨，周环比持平。

➢ 供给：上周工业硅产量下降势头不减，周度产量68325吨，周环比下降0.48%，全国开炉数323台，开炉率44.99%，周
环比下降0.14%。三大主产地中四川开炉数维持在上周低水平，新疆增加1台，云南减少3台。

➢ 需求：多晶硅周度产量23550吨，周环比下降0.42%，下游光伏终端需求增长，海外出口扩张迅猛；DMC上周产量
34700吨，周环比下降0.86%，下游基建终端需求较上周收缩，家用电器终端基本持平；铝合金行业再生铝合金开工
率49.6%，原生铝合金开工率54.6%，较上周均无变化。铝合金汽车终端需求增长明显，出口提升。工业硅海外需求
减弱，6月份出口47721吨，环比下降2.38%，同比减少18.28%。

➢ 库存：上周工业硅工厂库存去库1500吨，降幅1.15%，西南地区库存下降6.79%，西北地区库存无变化；社会库存昆
明港垒库0.2万吨，黄埔港库存无变化，天津港库存无变化；行业库存去库8500吨，降幅3.30%。多晶硅去库850吨，
环比变化1.13%；DMC垒库0.3万吨，环比变化5.20%。

➢ 估值：上周工业硅成本原料端硅石、硅煤、石油焦、木炭、电极价格稳定，电价无明显变化，价格稳定，利润基本
持平。上周多晶硅价格微涨，下游光伏产品价格稳定，多晶硅成本稳定，利润及毛利率持续提升；DMC成本周环比
上升0.70%，DMC价格回升100元/吨，下游硅油、硅橡胶等产品价格部分下跌，利润率仍处在下滑趋势中；铝合金
ADC12、 A356价格周环比均上升200元/吨。

➢ 判断：工业硅供应端产量较上周仍在下降，大运会即将结束，丰水期仍在继续，四川下周或将部分复产，工业硅各
项成本价格稳定，无动力刺激工业硅价格变动。需求近期终端建筑地产消费提振政策利好有机硅、铝合金产业，然
而影响作用传导需要时间，下游实际消耗小，库存尚处于高位，价格上涨阻力依然存在。预计下周工业硅价格以持
稳运行为主。
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价格：工业硅价格走势平稳
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价格：553不通氧周环比持平
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价格：553通氧周环比持平
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价格：421硅周环比持平
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价格：工业硅基差与价差：期货价格回落
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工业硅持仓情况
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供应：工业硅生产：产量周环比下降0.48%
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供应：工业硅主产地：四川持续减产，新疆云南微调
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需求：多晶硅生产：周环比下降0.42%
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需求：多晶硅下游产品：光伏产量增长，海外出口扩张
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需求：多晶硅光伏终端持续增长
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需求：DMC生产：产量周环比下降0.86%
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数据来源：Wind，SMM，百川盈孚，Mysteel 

需求：DMC下游基建消费端收缩
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需求：DMC下游家用电器消费端基本持平
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数据来源：Wind，SMM，百川盈孚，Mysteel 

需求：铝合金生产：低位稳定
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数据来源：Wind，SMM，百川盈孚，Mysteel 

需求：铝合金及下游产品出口增长
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数据来源：Wind，SMM，百川盈孚，Mysteel 

需求：铝合金下游产品汽车：6月产量月环比上升10.38%
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数据来源：Wind，SMM，百川盈孚，Mysteel 

需求：工业硅出口：6月同比下降18.28%，环比下降2.38%

20

-1

-1

0

1

1

2

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

90000

2020-02-01 2020-08-01 2021-02-01 2021-08-01 2022-02-01 2022-08-01 2023-02-01

工业硅月度出口

出口量 出口同比

0

10000

20000

30000

40000

50000

60000

70000

80000

90000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

工业硅月度出口量（吨）

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年



数据来源：Wind，SMM，百川盈孚，Mysteel 

库存：行业库存：去库顺利，周环比下降3.30%
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数据来源：Wind，SMM，百川盈孚，Mysteel 

库存：工厂库存：周环比下降1.15%
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数据来源：Wind，SMM，百川盈孚，Mysteel 

库存：社会库存：总计垒库1.1万吨
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数据来源：Wind，SMM，百川盈孚，Mysteel 

库存：多晶硅&DMC：库存周环比-1.13%，5.20%
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数据来源：Wind，SMM，百川盈孚，Mysteel 

估值：工业硅原料-硅石：原料价格稳定
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数据来源：Wind，SMM，百川盈孚，Mysteel 

估值：工业硅原料-硅煤：煤价持平
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数据来源：Wind，SMM，百川盈孚，Mysteel 

估值：工业硅原料-碳质还原剂及电极：炉料价格稳定
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数据来源：Wind，SMM，百川盈孚，Mysteel 

估值：主产地电价：7月电价持稳
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数据来源：Wind，SMM，百川盈孚，Mysteel 

估值：工业硅成本测算：成本稳定
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数据来源：Wind，SMM，百川盈孚，Mysteel 

估值：工业硅利润：利润基本持平
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数据来源：Wind，SMM，百川盈孚，Mysteel 

估值：多晶硅成本利润：成本稳定，利润上升
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数据来源：Wind，SMM，百川盈孚，Mysteel 

估值：多晶硅及下游产品：价格上涨
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数据来源：Wind，SMM，百川盈孚，Mysteel 

估值：DMC成本利润：周环比变化0.70%，-7.87%
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数据来源：Wind，SMM，百川盈孚，Mysteel 

估值：DMC及下游产品：DMC价格上浮，下游产品部分跌价
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数据来源：Wind，SMM，百川盈孚，Mysteel 

估值：铝合金价格：ADC12，A356上涨
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