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20240304 OPEC+会议结果略超预期，但影响或有限

3月 3日晚间，OPEC+代表们表示同意将 220万桶/日的自愿减产措施延长至二季度末，

旨在稳定石油市场。各成员国自愿减产如下：沙特（100万桶/日）、伊拉克（22万桶/日）、

阿联酋（16.3万桶/日）、科威特（13.5万桶/日）、哈萨克斯坦（8.2万桶/日）、阿尔及利

亚（5.1万桶/日）以及阿曼（4.2万桶/日），与 2024年 Q1自愿减产量完全吻合。之后，将

根据市场情况逐步恢复产量。

除此之外，俄罗斯还宣布在同一时期（2024年二季度）额外将生产和出口总量自愿削

减 47.1万桶/日，具体如下：

4月：产量 35万桶/日，出口 12.1万桶/日；

5月：产量 40万桶/日，出口 7.1万桶/日；

6月：产量 47.1万桶/日；

俄罗斯的自愿减产是此前在 2023年 4月宣布的自愿减产 50万桶/日的补充，该减产将

持续到 2024年 12月底。出口减产将根据 2023年 5月和 6月的平均水平进行。

图表 1:产油国产量情况

来源：OPEC月报 新湖期货研究所

整体来看，此次会议结果略超预期，但还需观察各成员国实际减产情况。根据 OPEC2

月报，除沙特外，1月 OPEC几个大的自愿产油国产量均略超目标产量，科威特超目标产量
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2.1万桶/日，阿联酋超目标产量 1.5万桶/日，伊拉克超产较为严重，较目标产量高 19.7万

桶/日，自愿减产约束力较低，后期仍需继续关注各国实际减产情况。

另外，俄罗斯额外自愿减少产量和出口量 47.1万桶/日，产量占比较高，出口量占比较

少，因此，对市场供应影响并不大，而且俄罗斯 2024年 Q1的减少原油出口 30万桶/日和

成品油出口 20万桶/日，执行率并不高。根据彭博新闻报道，截至 2月 25日四周均值，海

运原油出口环比增加 20万桶/日至 348万桶/日，低于 5-6月均值 11万桶/日，高出 2024年

Q1目标值 19万桶/日。

因此，尽管此次会议结果略超预期，但实际影响或有限。从需求端来看，全球总需求

短期无明显增量，中期将进入消费淡季，油价交易或仍需重点关注宏观地缘（巴以冲突&

美联储降息）影响，延续震荡趋势。
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