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供应
1、本周猪价上涨明显，整体周度价格重心上行，月初规模企业出栏压力不大，出栏节奏相对缓慢；2、
散养户挺价情绪仍浓，南方大猪相对紧缺，肥标价差扩大。 偏弱

需求
1、华东、华北地区二育仍有部分增量；2、月初缺乏实质性的节日提振需求；3、冻品库存压力偏高，
出库节奏较慢。 偏弱

利润及饲料成本 1、本周玉米、豆粕价格小幅上涨，生猪价格上涨幅度更大，自繁自养利润亏损减少、外购养殖利润扭
亏为盈；2、补栏情绪相对谨慎，市场对后市还有预期，仔猪价格本周继续下跌，成交相对清淡。 偏强

出栏均重与标肥价差
1、标猪价格持续反弹，肥猪相对紧缺，但二育明显减少，标肥价差变化较为稳定；2、受二育影响，小
体重猪源需求增量，小标猪出栏加快，出栏均重小幅下跌。 偏弱

市场热点 1、规模场出栏节奏；2、二育情况；3、市场情绪。 偏弱

观点

短期猪价或将偏强震荡，但高度有限。

供应端来看，随着市场售卖局面缓慢恢复正常，二育市场阶段性饱和后，对市场供应端的分流开始减弱，虽然南方市
场大猪紧缺的局面短期难有缓解，肥标价差偏大对标猪行情仍有托底作用，但规模场增量预期仍强，整体来看，供应
端压力仍在。需求方面，三月属于消费淡季，白条需求增量缓慢，短期缺乏实质性的利好支撑，同时冻品库存压力仍
偏高，对猪价支撑有限。综合来看，生猪市场短期供强需弱格局持续，但市场对后市猪价仍有预期，短期情绪或将支
撑猪价继续走强。

策略 单边：受市场资金情绪影响，05合约短期或将偏强震荡，关注14990-15400一线变化，波段
操作为主。



一周要闻
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 3月4日，据国家发改委数据，截至2024年2月28日，全国生猪出场价格为14.47元/公斤，比2月21日下跌

2.62%；主要批发市场玉米价格为2.46元/公斤，较2月21日上涨0.82%；猪粮比价为5.88，比2月21日下

跌3.45%。

 3月5日，牧原股份公告，1-2月份，公司销售生猪1054.0万头(其中商品猪1037.1万头，仔猪12.2万头，种

猪4.8万头)，销售收入166.35亿元。其中向全资子公司牧原肉食品有限公司及其子公司合计销售生猪208.1

万头。2024年1-2月份，公司商品猪价格相比2023年12月份有所上升，商品猪销售均价13.84元/公斤，比

2023年12月份上升3.13%。

 3月5日，新希望公告，公司2024年2月销售生猪130.88万头，环比变动-32.00%，同比变动-24.48%；收

入为18.36亿元，环比变动-25.09%，同比变动-27.74%；商品猪销售均价13.86元/公斤，环比变动

4.21%，同比变动-3.21%。商品猪销量环比减少较大的主要原因是春节假期影响销售。

 3月6日，天邦食品公告，公司2024年2月份销售商品猪40.12万头（其中仔猪销售12.70万头），销售收入

4.42亿元，销售均价14.53元/公斤（商品肥猪均价为13.50元/公斤），环比变动分别为-42.81%、-

30.80%、10.09%。2024年1-2月销售商品猪110.27万头（其中仔猪销售36.31万头），销售收入10.82

亿元，销售均价13.72元/公斤（商品肥猪均价为13.15元/公斤），同比变动分别为40.31%、-6.90%、-

3.25%。



现货价格
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资料来源：Wind、大有期货投研中心

截止到2024年3月8日，全国生猪出栏均价14.40元/公斤，周环比+0.23元/公斤；白条猪全国均价21.71元/公
斤，周环比-1.45元/公斤。

全国与河南生猪出栏均价
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存出栏量&进口
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资料来源：Wind、大有期货投研中心

截止到2024年1月，能繁母猪存栏量4067万头，月环比-75万头；据国家统计局数据，12月猪肉进口量约9.04万吨，
月环比-0.21万吨；截止到2024年3月，据Mysteel农产品123家定点样本企业数据统计，2月生猪出栏量696.99万头，月
环比-265.13万头。

能繁母猪存栏量
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存栏结构
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资料来源：Wind、大有期货投研中心

截止到2024年2月，二元能繁/三元能繁为94.6/5.4，月环比-0.03/+0.03,截止到2024年3月7日，标肥价差为-0.52元
/公斤，周环比-0.04元/公斤。

生猪存栏结构
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二三元能繁母猪存栏结构
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补栏&压栏
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截止到2024年3月8日，7kg仔猪出栏均价415.24元/头，周环比-20.95元/头；50kg二元母猪出栏价1519.52元/头，周环比
持平。出栏均重121.73kg/头，周环比-0.07公斤/头。

资料来源：Wind、大有期货投研中心

仔猪和后备母猪均价
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屠宰端

研究创造价值，服务铸就品牌 第8页

资料来源：Wind、大有期货投研中心

截止2024年3月8日，样本屠企开工率为25.87%，周环比-0.9%；样本屠企冷冻猪肉库容率为24.25%，周环比持平；
样本屠企屠宰毛利润为-51.77元/头，周环比-18.5元/头。
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屠宰企业开工率
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成本&利润
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资料来源：Wind、大有期货投研中心

截止到2024年3月8日，自繁自养和外购仔猪利润分别为-34.36元/头、-68.25元/头，周环比分别为+53.03元/头、
+94.21元/头；猪粮比为5.90，周环比+0.17；大豆饼粕价格3350元/吨，周环比+160元/吨，玉米（国标二等）价格
2430元/吨，周环比+10元/吨。
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价差
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资料来源：Wind、大有期货投研中心

生猪1-5价差
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生猪3-7价差
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生猪5-9价差
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生猪7-11价差
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生猪09合约基差
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免责声明

本报告中的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中资料来源的可靠性，但我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证，也不保证我公司所做出的意见和建议不会发生任何的变更，在任何情况下，我公司报告中的信息和所表述的意见和建议以及所

载的数据、工具及材料均不能作为您进行期货买卖的绝对依据。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点及见解以及分析方法，

如与大有期货公司发布的其它信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表了大有期货公司的立场，所

以请谨慎参考。我公司不承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。

另外，本报告所载资料、意见及推测只是反映大有期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋需提前通知。未经大有

期货公司允许批准，本报告内容不得以任何形式传送、复印或派发此报告的材料、内容或复印本予以任何其他人，或投入商业使用。

如遵循原文本义的引用、刊发，需注明出处“大有期货公司”，并保留我公司的一切权利。

研究报告全部内容不代表协会观点，仅供交流使用，不构成任何投资建议。

湖南证监局、省期货业协会温馨提示：期市有风险，入市需谨慎。



公司总部地址：湖南省长沙市天心区芙蓉南路二段128号现代广场三、四楼

电话：0731-84409000  传真：0731-84409009   

全国统一客服热线：4006-365-058    邮编：410114

网址：http://www.dayouf.com

大有期货有限公司是现代投资股份有限公司全资子公司，于2002年7月在长沙成立，注册资金5.8亿元，总部设在长沙，

是湖南省期货业协会会长单位。

大有期货作为现代投资“一体两翼”发展格局中“金融翼”的重点公司，经过多年积累，业务资质齐全，范围涵盖商品

期货和金融期货经纪、投资咨询、资产管理、基金销售、风险管理、场外衍生品、做市商等，是大连商品交易所、郑州商品

交易所、上海期货交易所、上海能源交易中心会员，中国金融期货交易所结算会员。公司在上海自贸区成立上海夯石商贸有

限公司，从事风险管理相关业务；同时在长沙、上海、南京、郑州、合肥、济南、佛山等全国重点城市设有多家分支机构，

业务覆盖范围广。

公司始终坚持服务实体经济、服务客户的宗旨，秉承“客户至上、专业稳健”的经营理念，以经纪业务为基础，风险管

理和资产管理为核心，持续推动业务转型升级，致力为客户提供专业、安全、便捷、全面的金融服务，满足客户多层次的金

融需求。未来，公司力争成为各项业务稳健发展、经营高效、客户信任的综合型衍生品金融服务商。

http://www.dayouf.com/


分支机构：

总部事业一部

地址：湖南省长沙市天心区芙蓉南路二段128号现代广场5楼

电话：0731-84409089

总部事业二部

地址：湖南省长沙市天心区芙蓉南路二段128号现代广场5楼

电话：0731-84409089

总部事业三部

地址：湖南省长沙市天心区芙蓉南路二段128号现代广场5楼

电话：0731-84409089

总部事业四部

地址：湖南省长沙市天心区芙蓉南路二段128号现代广场3楼

电话：15344408708

北滘营业部

地址：广东省佛山市顺德区北滘镇君兰社区怡欣路7号丰明商务中心6楼01号

电话：0757-26631669

郴州营业部

地址：郴州市北湖区五岭大道一号林邑财富中心六楼

电话：0735-5777577     传真：0735-5777566

合肥营业部

地址：安徽省合肥市政务区祁门路333号新地中心A座3502室

电话：0551-66104888   传真：0551-65776701

上海营业部

地址:上海市中山北路2550号1幢2楼B222-B225室

电话: 021-62854939    传真：021-52711391

邵阳营业部

地址：湖南省邵阳市大祥区西湖路99号B栋3楼

电话：0739-5123008    传真：0739-5123016

长沙分公司

湖南省长沙市岳麓区观沙岭街道滨江路53号楷林商务中心C座2402房

电话：0731-84409101

长沙第一分公司

地址：湖南省长沙市开福区芙蓉中路一段466号（松桂园）501-506

电话：0731-84409030    传真：0731-84409020 

广东分公司

地址：佛山市南海区桂城街道桂澜北路2号亿能国际广场2座1005、1006A室

电话：0757-86255208   传真：0757-86222961

河南分公司

地址：河南省郑州市郑东新区金水东路88号楷林IFC A座1309室

电话：0371-63567766   传真：0371-63567799

江苏分公司

地址：南京市建邺区庐山路288号4幢709-710室

电话：025-58785981    传真：025-58785981

山东分公司

地址：山东省济南市市中区经四路万达广场C座407室

电话：0531-82349019

武汉分公司

武汉市东西湖区华尔登国际酒店二期写字楼1单元37层1号房

电话：027-59220179


