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纺织的秋：全国棉纺织产业调研报告

摘要：

 调研要点总结

1、需求变化：“金九银十”存在，但成色不佳，需求环比七、八月有改善，但不及往年同期；

目前有转淡迹象；

2、开机率：目前开机率较七、八月环比提高，但较历年均值水平下滑；

3、原料库存：原料库存处于历年低位，纺织企业存在补库刚需；

4、成品库存：成品库存较七、八月环比去化，但高于历史同期均值；

5、疫情的影响：1）物流成本提高；2）内地纱厂买棉难，内地库较新疆库价格高，陈棉较新

棉价格高；3）采购效率低，补库不及时或导致降开机；4）新疆纱厂发运受阻导致库存累积；

6、原料采购心态：随用随买，满足生产经营，但不会大量买货；

7、“疆棉禁令”的影响：1）因出口受限制，部分企业出口转内销，内销市场竞争加大；2）

调研企业原料结构发生改变，新疆棉占比提高，进口棉占比下降；3）部分调研企业产品结构

发生改变，例如精梳改普梳、降低支数等；

8、消费降级：调研企业反应今年有消费降级的现象，具体表现为低支纱需求更好；

9、棉纱出口：部分做棉纱出口的企业反馈今年棉纱出口量同比增多，主要市场在巴基斯坦和

印度；未来棉纱出口发展规模化还需时间。

10、化纤与棉花替代：部分企业反馈会根据两者价差动态调整生产比例，今年存在棉花反替

代化纤的情况；部分企业表示主要根据订单需求，所谓替代不明显。

11、对后市看法：普遍偏悲观，对后市需求预期差，认为大量上市期价格有走弱风险。

 行情看法

短期来看，供需错配对棉价形成一定支撑，籽棉价格上涨后，期货价格向籽棉折皮棉价格靠

拢的下跌逻辑得到一定消化，棉价预计弱势震荡；但中期来看，新棉集中上市，供应压力待

释放，需求逐步季节性转淡，供强需弱的背景下，棉价仍有下行风险。

风险：宏观、收购价、需求变化

10 月 17 日至 10 月 21 日，我们组织了一场针对下游棉纺织企业的线上调研

活动，调研区域包括山东、河南、广东、江浙、新疆、陕西、湖南、湖北、河北等地，

参与企业达二十家以上。我们就市场关心的问题跟企业做了深入交流，内容涵盖订单、

开机率、原料库存、采购心态、需求、替代、疫情以及后市预期等等。

报告要点
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10 月 17 日至 10 月 21 日，我们组织了一场针对下游棉纺织企业的线上调研

活动，调研区域包括山东、河南、广东、江苏、浙江、新疆、陕西、湖南、湖北、

河北等地，参与企业达二十家以上。我们就市场关心的问题跟企业做了深入交流，

内容涵盖订单、开机率、原料库存、采购心态、需求、替代、疫情以及后市预期

等等。

一、下游棉纺织企业调研总结

1、需求变化：“金九银十”存在，但成色不佳；九、十月份，下游棉纺织

企业需求情况环比七、八月有改善，但不及往年同期；目前需求已有转淡迹象，

部分企业担心订单的持续力。

2、开机率：开机率较七、八月环比提高，但较历年均值水平下滑；不同生

产经营模式下，企业的开机率与订单、销售联动性存在差异，比如订单化生产的

企业的开机率与订单数量高度相关，根据订单的多少灵活调整，而生产大陆货、

常备库存的企业开机率较为稳定。

3、原料库存：纺织企业的原料库存普遍处于历年低位，存在补库刚需。

4、成品库存：纺织企业的成品库存较七、八月环比去化，但高于历史同期

均值；新疆的纺企因疫情影响导致库存累积。

5、疫情的影响：1）物流成本提高，据某新疆纺企反馈，新疆发往广东的运

费目前 1100-1200 元/吨，原本 900 元/吨；2）采购、销售效率降低，发运等待

期长（约 3-7 天）；3）内地纺企买棉难，内地库较新疆库价格高，陈棉较新棉

价格高；4）如果原料采购不及时，可能降开机；5）新疆纱厂发运受阻，导致库

存累积。

6、原料采购心态：随用随买，满足生产经营；当前企业即期纺纱利润处于

均值水平，能够接受目前 14500 元/吨左右的新棉预售价和 16000 元/吨左右的陈

棉内地库的价格；但基于对未来棉价悲观的预期，企业不会大量买货。

7、“疆棉禁令”后的变化：1）因出口受限制，部分企业出口转内销，内销

市场竞争加大；2）调研企业原料结构发生改变，新疆棉采购占比提高，进口棉

采购占比下降；3）部分调研企业产品结构发生改变，例如精梳改普梳、降低支

数。

8、消费降级：调研企业反应今年有消费降级的现象，具体表现为低支纱需

求相对较好，气流纺销售相对更好。

9、棉纱出口：部分做棉纱出口的企业反馈今年棉纱出口量同比增多，主要

市场在巴基斯坦和印度；目前棉纱出口存在订单少、利润低等问题，发展棉纱出
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口规模化还需时间。

10、化纤与棉花替代：对部分混纺生产的企业而言，棉花与化纤的价差变动

对其原料采购和产品生产决策存在影响，今年由于棉花价格大幅下跌，化纤的价

格优势相对下降，部分企业存在棉花反替代化纤的情况。

11、对后市看法：参与调研的纺织企业普遍偏悲观，对后市需求预期差，认

为大量上市期棉价有走弱风险。

二、弱现实、弱预期，棉价中期压力依旧

1、从年度平衡表角度看：22/23 年度全球及中国棉花期末库存预计累积，内

外棉价承压

从年度平衡表来看，22/23 年度，全球及中国棉花市场供过于需，期末库存

同比增加的概率大，使得内外棉价承压。

全球经济增速放缓导致棉花消费下滑，但产量增加、产过于需，导致库存预

计累积。据 IMF，2022 年全球经济增速预计为 3.2，2021 年、2023 年分别预计为

6 和 2.7，导致 22/23 年度全球棉花消费量预计同比减少 39 万吨至 2517 万吨（根

据 USDA 预测），未来 USDA 不排除继续下调消费量预期值的可能。而 22/23 年度

全球棉花产量同比预计增加 55 万吨至 2570 万吨，导致期末库存预计同比累积，

供需形势向宽松转变。

中国棉花增产，需求疲弱，期末累库概率大。22/23 年度，中国棉花期初库

存预计同比增加 55-65 万吨，新棉预计增产，消费受疫情影响以及纺服出口下滑

难有较大增量，期末库存累积概率大，中期来看，棉价承压。

2、短期供需错配对价格形成支撑

疫情影响下，新棉收购、加工进度缓慢，短期供应收紧。据全国棉花交易市

场，截止到 2022 年 10 月 24 日，新疆地区皮棉累计加工总量 53.57 万吨，同比

减幅 49.25%。其中，自治区皮棉加工量 29.82 万吨，同比减幅 48.74%；兵团皮

棉加工量 23.75 万吨，同比减幅 49.88%。但是由于今年总体预计增产，所以后期

的日加工量会追上来，供给方面暂时的缺口也将被填平。
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图 1：新疆棉花日加工量：万吨 图 2：新疆棉花累计加工量：万吨

资料来源：全国棉花交易市场 中信期货研究所 资料来源：全国棉花交易市场 中信期货研究所

纺织企业原料库存处于低位，即期纺纱利润好，有补库刚需。据我们对下游

纺织企业调研，目前纺织企业原料库存普遍偏低，为满足生产经营，企业有补库

刚需；当前的即期纺纱利润处于均值水平，按新棉预售价采购纺纱有利润；纺企

的原料采购需求对价格短期存在一定支撑作用。调研中我们也得知，纺企并不愿

意在当前这个现货价格多备库存，整体对于未来的预期并不看好。随着金九银十

的结束，大量补库也将告一段落。商业库存方面，因上市进度慢，商业库存下降

速度快。据 mysteel，截止 10 月 21 日，棉花商业总库存 134.88 万吨，环比上周

减少 4.66 万吨（减幅 3.34 %），去年同期为 159 万吨，因今年上市进度慢导致

目前商业库存低于去年同期。

籽棉价格上涨，成本重心上移，与期货价差大幅收敛。1）籽棉收购价曲线

预计呈现“倒 U 型”形态：收购初始，籽棉收购价 5.1-5.5 元/公斤，目前小幅

抬升至 5.5-6 元/公斤。2）皮棉成本上涨，与期货价差收敛：部分地区籽棉收购

价折皮棉成本从 11000 元/吨-12000 元/吨上涨到 12000 元/吨-13500 元/吨，与

期货价差大幅收敛，期货价格向籽棉折皮棉价格靠拢的下跌逻辑已大幅消化。

3、供强需弱，四季度棉价依旧承压

新棉增产，集中上市期供应压力待释放。四季度为新棉集中上市期，目前因

为新疆疫情影响，收购、加工、公检、发运速度缓慢，导致短期供应收紧，但供

应增多的压力正在积蓄，集中上市期，供应压力待释放。

旺季不旺，需求逐步转淡，终端需求整体较差。

纺织端。据调研可知，下游纺织端“金九银十”成色不佳，订单已有减少之

势，需求呈现转弱的迹象。本次旺季订单水平较历年均值水平下滑，纱厂普遍对
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未来悲观。随着十月接近尾声，成品累库现象又有发生。TTEB 的周度数据也佐证

我们的调研结果。

终端纺织品服装。9 月份纺织品服装内外销数据出炉，内销环比增长但同比

下降；外销环比、同比均下滑，反映出下游终端纺服需求转差。9 月份，服装鞋

帽、针、纺织品类商品零售额为 1072 亿元，同比下降 0.5%，环比增长 11.32%，

今年 1-9 月累计零售额为 9273 亿元，同比下降 4%。9 月份，我国出口纺织品服

装 280.51 亿美元，同比下降 3.71%，环比下降 9.44%；其中纺织品出口 120.69

亿美元，同比下降 2.74%，环比下降 3.37%；服装出口 159.82 亿美元，同比下降

4.43%，环比下降 13.55%。

籽棉收购价受价差收敛、套利空间缩窄限制。籽棉价格较收购初期上涨 0.5

元/公斤，籽棉折皮棉价格较期货价格价差大幅收敛，套利空间缩窄，籽棉价格

进一步上涨受到限制，成本上涨受限，棉花期价缺乏来自成本端的上涨驱动。

因此，短期来看，供需错配对棉价形成一定支撑，籽棉价格上涨后，期货价

格向籽棉折皮棉价格靠拢的下跌逻辑得到一定消化，棉价预计弱势震荡；但中期

来看，新棉集中上市，供应压力待释放，需求逐步季节性转淡，供强需弱的背景

下，棉价仍有下行风险。

风险：宏观、收购价、“金九银十”持续力

三、下游棉纺织企业调研详细信息

（一）山东

1、企业 A

企业信息：该企业集纺纱、织布为一体，棉纱规模 20 万锭，织布机 1000 台，

一年棉花采购量 1万吨左右，除纯棉纤维外，也使用化学纤维。

开机率：因棉纱全部自用于织布，目前棉纺全开，织布开机率 90%，较 7-8

月份的开机率环比提高，但不及往年同期水平。

原料采购：基于品质考虑，以前进口棉占比 80-90%，今年下调到 60-70%，

国产棉中基本用新疆棉；调整的原因主要在于，今年进口棉与新疆棉价格倒挂，

为此企业根据客户订单分开报价。

棉花库存：棉花库存在 1 个月左右。

布库存：1 个月，从绝对值来看较往年差不多，但这是降开机之后的结果，

如果全开机，库存将比现在更大。

销区：布销往国内为主，出口占比 10%。
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“疆棉禁令”的影响：新疆棉采购占比提高，从原来不到 20%提高到现在

60%-70%。

旺季表现：旺季一般在 9-10 月份，今年淡旺季不明显，目前处在旺季，但

旺季不旺，不如往年。

对未来消费预期：不看好，今年纺服类消费降级，针织需求较梭织好。

关于化纤与棉花替代：企业是订单化生产，品种上万，棉花与化纤比价变化

对其生产比例影响不大。

对后市的看法：该企业对后市预期谨慎，认为等新棉大批量上市棉价有可能

下跌。

2、企业 B

企业基本信息：该企业纺纱规模 7.3 万锭，老车间已停用，新车间 5.3 万锭；

生产精梳紧密纺、赛络纺棉纱，18-40 支；生产模式为以产定销，即先生产后销

售。

原料库存：陈棉 20 天，新花 1 个月左右；全部采购的新疆棉。

棉纱库存：棉纱 10 天。

销售情况：精梳棉纱销售好于普梳棉纱；感觉旺季不旺，今年九、十月份销

售环比有好转，库存去化，但去库速度不如往年同期。

疫情：疫情影响新花发运，等待时间长。

对后市看法：不看好后市棉花行情，担心价格下跌。

3、企业 C

企业基本信息：该企业主要生产纯棉粗支纱，属于中高端牛仔用纱，支数平

均 13.5，国内纱锭 20 万锭，马来西亚纱锭 25 万锭，该企业订单化生产，常规备

库情况少。

开机：国内纱锭目前开机率为 90%。

原料库存：棉花库存 20 天，不算多。

棉纱库存：棉纱库存 20 天，属于正常水平。

疫情的影响：以前棉花采购一般提前一周左右，现在疫情导致发运缓慢，需

要提前 20 天-1 个月左右采购；目前棉花的库存可以满足生产经营，后续随用随

买，地产棉采购有压力。

销售：生产销售粗支纱为主，现在还做家纺、白坯布市场。
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销区：该企业做内销市场，产品销往广东、江苏、浙江、山东等地，下游客

户有接出口订单。

“疆棉禁令”后的变化：1）外单减少：做出口订单的客户要求使用非新疆

棉，但今年进口棉价格高、利润低，导致外单数量减少；2）进口棉采购占比减

少，目前的采购占比为，地产棉 50%、新疆棉 40%、进口棉 10%（以前 30%），地

产棉因用于替代进口棉采购比重提高。

化纤与棉花的替代：今年天丝、莱赛尔、黏胶、涤纶等产品生产比例下降；

因为去年化纤类原料相对纯棉有价格优势，今年棉花价格下跌后，优势减弱。

需求：该企业接单情况较正常，但企业认为整个棉纺行业的订单难以维系，

对后市棉花需求偏悲观，一个原因在于秋冬订单逐步向春夏过渡，生产纱线更细，

耗棉量将下降。

4、企业 D

企业基本信息：该企业为大型纺织服装企业，高档色织面料生产商，国际一

线品牌衬衫制造商。

销区：出口 60%，内销 40%。

订单：今年整体订单情况较好，但明年 1 季度的接单量较为冷淡。

开机：纺纱开机率 80-90%，接单量达到预期的 90%以上。

原料：该企业主要使用长绒棉，采购原料有美国皮马棉、埃及棉（中长绒棉）

和巴西棉；该企业做出口市场为主，受“疆棉禁令”影响，新疆棉采购量减少；

目前棉花库存在 2-3 个月左右，为近五年来最少的水平，90%为进口棉。

棉纱库存：棉纱库存大概 1 万吨左右，属于偏高的水平。

棉纱出口：该企业了解到目前棉纱出口目标地主要为巴基斯坦和印度，印度

方面存在挑毛病、索赔的问题，核算下来利润不高，如果这一问题未来能解决，

棉纱出口能够规模化，将有利于我国棉纱的消化。如果棉纱出口能够规模化，将

对东南亚纱厂产生冲击，一方面，新疆棉纺成的纱质量好，另一方面，新疆棉较

国外棉价格低，东南亚纱厂用国外棉纺纱，原料成本更高。

国外纱厂成本比较：越南纱厂人工成本大概 300 美元/月，较国内而言有明

显的竞争力，水电近些年涨价，优势下降。

对后市价格预期：偏悲观。

5、企业 E

企业基本信息：该企业为纺纱厂，规模 6.5 万锭；原料全部用新疆棉；产品

为高配 40 支纯棉纱。



中信期货研究|软商品专题报告（棉花）

9 / 16

销区：该企业主做内销市场，产品销往广东、福建、浙江和河南；客户以贸

易商居多，都是老客户；一个月销售 600 吨左右。

开机：满负荷开机。

棉花库存：目前棉花库存偏低，在库棉花 7 天左右，在途棉花 15-20 天，总

计不到 1个月；内地库价格高，新疆发运受影响，采购新棉的等待时间长。

棉纱库存：目前棉纱库存 1个月左右，去年需求特别好没有库存，往年大约

在 0.5-1 个月左右。

下游需求：该企业反馈今年整体销售较好，但是盈利水平差，中秋以后销售

有转差迹象，周边纱厂棉纱 0.5-1 个月库存，如果库存到 1 个月左右，对规模 5

万锭以下的纱厂来说资金压力会比较大，后续可能要么继续抛货，要么减产。

电费：跟去年比上涨 10%以上。

（二）河南

企业 F

企业基本信息：该企业纯棉纺纱规模 4-5 万锭，纱线支数以 32 支、40 支为

主，主要市场为广东、浙江、江苏，下游客户 1/3 做外贸，2/3 做内销。

开机率：满负荷开机。

原料：国产棉占比 2/3，进口棉主要为美棉，不使用地产棉。

棉花库存：目前棉花库存大约 1500 吨，20 天左右，偏少，已经开始采购新

棉。

棉纱库存：棉纱库存 100-200 吨，该企业生产出的棉纱可以注册仓单交割，

因此库存量偏少。

纺纱利润：当前生产利润不错。

（三）江浙

1、企业 G

企业基本信息：该企业纺纱为主，拥有 20 条气流纺生产线和 20 条涡流纺生

产线，年产棉纱 3万吨左右，纺纱线 7-32 支，化纤纱产量 7000 吨左右；企业主

营差异化纱线，色纺纱为主，订单化生产；内销占比 70%，出口占比 30%。

开机率：目前开机率 50%-70%，今年需求不佳，10 月份需求较 9月份环比有

好转，“金九银十”体现不出来。

库存：纱库存 2000 吨左右，其中棉纱库存 1000 吨左右，往年基本没有库存。
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棉花原料：新疆棉 60-70%，进口棉 20%，地产棉 18%，去年国产棉 80-90%；

因客户要求，今年进口棉采购比重提高。

原料库存：棉花库存大约 1000 吨，大概 10-14 天左右；粘胶库存高，约 3000

吨。

对后市预期：基于今年需求不佳考虑，该企业对后市棉价偏悲观。

2、企业 H

企业基本信息：企业国内纺纱规模 12 万锭，美国纱厂 20 万锭，美国纱厂棉

花年消耗量 4万吨。

成本：美国纱厂人力成本是国内的四倍左右，但有税费减免，整体生产成本

与国内持平。

开机率：美国纱厂开机率 90%，订单化生产，订单接到明年 5-6 月份；国内

纱厂 7 月份关停，现在开机率 100%。

库存：国内纱厂仓库量有限，棉花、棉纱库存量均不大，棉纱库存 20 天，

棉花库存 20 天。

生产规格：高配精梳紧密纺，21-50 支不等，32 支和 40 支居多。

销区：主要销往兰溪和常州，常州主要做出口市场，兰溪主做内销，企业反

应今年常州的订单减少明显。

对后市的看法：低位震荡，成本对价格有支撑，12000 元/吨有支撑；长期来

看 15000-16000 元/吨比较合理。

3、企业 I

企业基本信息：该企业拥有棉纺纱锭 120 万锭、800 台喷气织机，棉纺为全

棉环锭纺、紧密纺和赛络纺，规格 10-50 支，纺织园区分布江苏、山东、新疆、

河南和安徽等地。

原料：新疆棉为主，进口占比较少。

旺季表现：9 月份起销售好转，但现在有转淡的迹象，主做内销市场的广东

地区织厂开机率在慢慢下降，因双十一订单基本接完。

开机率：棉纱开机率 100%，织机 50%。

棉花库存：1 个月左右，会继续买原料，但预期后市不乐观，不会大量采购

棉花。

棉纱库存：1个月左右，最近几年都维持这个库存水平。

布库存：织布按订单生产，库存不高。
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“疆棉禁令”的影响：1、出口订单减少，目前 30%出口、70%内销；2、新疆

棉采购增多。

棉纱出口：棉纱部分出口东南亚市场，今年出口数量提高近 20%。

关于纯棉、化纤替代：之后有减少混纺、提高纯棉占比的考虑，该企业混纺

订单主要做出口市场，但受“疆棉禁令”影响，出口订单减少，混纺比重也将减

少。

棉花消费：该企业认为今年全国棉花消费量和去年相比变化不大，这一点和

其他受访企业观点有所不同，可能跟该企业经营情况较好有关，该企业纱锭维持

满负荷生产，棉纱产量和去年持平，棉纱库存和往年比也没有明显累积。

产品季节性：11 月-次年 4 月，主要做春夏订单，主要生产 40 支纱线；其余

时间主要生产销售 32 支纱线。

4、企业 J

企业基本信息：该企业集纺纱、织布为一体，棉纱 12 万锭，织机 3000 千台，

主做梭织布，纯棉产品居多，内销为主。

库存：棉纱库存 1 个月；因维持满负荷开机，而需求不佳，目前棉布库存 2

个月，偏高；棉花库存 1 个月。

旺季表现：旺季不旺，不如往年同期水平。

对后市看法：关注新疆地区疫情的变化，该企业对后市不看好。

（四）新疆

1、企业 K

企业基本信息：企业为棉纺企业，规模 160 万锭，内地 80 万锭，北疆 40 万

锭，南疆 40 万锭，本次调研对象为该企业在南疆的棉纺厂；原料全部使用新疆

棉；产品以 32、40 支紧密纺纯棉纱为主；产品销往广州、福建、江苏、江西。

开机率：目前开机率为 80%，往年同期为 100%，7 月份起从 50%的开机率逐

步复工；如果疫情没有改善，没有稳定供货渠道保障的纺织厂可能因原料运输问

题导致开机率受影响。

棉花库存：棉花库存低，快用完，但该企业原料采购渠道稳定，没有买棉难

的担忧。

棉纱库存：目前棉纱库存 600-700 吨，大约 10 天，出疆物流因疫情受限，

去库受影响，往年同期没有库存。

对后市的看法：看空。



中信期货研究|软商品专题报告（棉花）

12 / 16

2、企业 L

企业基本信息：环锭纺为主，支数从 21-80 不等，32-40 支精梳紧密纺居多；

8 台气流纺，支数从 7-40 不等；纺纱规模共计 10 万锭；工人 400 多人；企业每

年产值 2亿元左右；产品主要销往广东和江浙；原料全部用新疆棉。

开机率：100%。

棉花库存：棉花库存大概 10 天左右，疫情影响原料采购，如果补库不及时

可能会停机。

疫情导致销售受影响：疫情导致发运受阻，1）车难找，需要等车，3-7 天；

2）运费涨价，发往广东的运费目前 1100-1200 元/吨，原本 900 元/吨。

棉纱库存：棉纱库存 1000 吨，大概 1 个月以上，属于偏高水平，往年同期

基本没有库存，库存累积主要是需求不及往年以及发运受阻造成的。

补库心态：随用随买，保证生产，维持 20-25 天的库存量。

“疆棉禁令”的影响：受出口限制的影响，一些企业出口转内销，因在国内

市场，高支纱不如低支纱、气流纺纱好销售，一些企业产品结构发生改变；该企

业的生产调整有：1）将精梳紧密纺纱生产比例下调，转而生产普梳纱，2）降低

气流纺纱支数。

对后市预期：下跌空间有限，上涨没有驱动。

（五）广东

企业 M

企业基本信息：企业为牛仔布生产商，年产量 4500 万米布；一年棉纱采购

量 3万吨，其它纱线 2万多吨。

开机：目前的开机率为去年同期水平的 70-80%，开机率下滑主要因外销市场

订单减少。

销售：企业内外两个市场都做，出口地为东南亚的制衣厂；今年内销市场不

错，外销市场订单下滑；往年外销和内销占比 6:4，今年调整到 1:1 甚至 4:6。

库存：库存 1-1.5 个月，去年 20 天左右，今年需求差，导致库存高。近几

年库存一直偏高。内销方面，需要卖现货，所以要备库存；外销方面，淡旺季明

显，旺季时，企业满负荷的同时还会将部分订单外发，淡季时，即使订单不够也

需保证正常开机。

淡旺季：春夏，旺季一般在 3-6 月；秋冬，10 月份起至农历过年前为旺季。

产品结构变化：中间档价格的产品没有低价和贵价产品卖得好。
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原料替代：为节省成本，牛仔布行业在思索棉花的替代品，比如木棉花，其

成本较棉花低很多，但产量少，目前并不是很好的替代品。

（六）湖北

企业 N

企业信息：该企业环锭纺规模 8.5 万锭，产品以全棉精梳为主；原料基本用

进口棉，巴西棉为主，部分美棉，一年棉花采购量 1 万吨左右；下游客户做出口

市场为主；

淡旺季：3 月-5 月和 9 月-12 月上旬为旺季；6 月-8 月，以及过年前后属于

淡季；

订单：订单持续到 15-20 天，主要为 26 支、30 支、32 支棉纱的订单。

开机率：目前开机率 70%，周末放假，7-8 月份不到 50%。

棉花库存：40 天，运输周期长；不会大规模建库存。

棉纱库存：15 天，前期订单差累下来的库存，主要为 40 支精梳棉纱；

低支纱更好销售：40 支棉纱不如 30 支、32 支、26 支等支数更低的产品好销

售；

对后市预期：对未来棉价预期不乐观。

（七）河北

企业 O

企业基本信息：企业集纺纱、织布为一体，纺纱规模 18 万锭，年产牛仔布

3600 万米，企业在越南布局纺织厂，纱厂规模 22 万锭，牛仔布产能 300 万米/

月；企业自用棉纱主要为 8 支-20 支普梳纱，外售棉纱支数从 20-120 支不等，产

品结构跨度大，根据订单调节生产。

原料：新疆棉 60%、地产棉 20%、进口棉 20%。

销区：国内外市场各占一半，国内主要销往山东、江浙、广东和福建。

“疆棉禁令”的影响：国内纺织厂主要承接国内订单，越南纺织厂承接欧美

订单，因此“疆棉禁令”对其承接订单、采购原料实际影响不大。

开机率：100%，如果后续订单续不上可能会减产。

订单：以前能接到 2 个月，目前 0.5-1 个月。

原料库存：棉花库存不到一个月；不接受陈棉，买新棉；目前新棉不好买，

只能买内地库陈棉。
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成品库存：纱线基本无库存；牛仔布库存 1 个月，因国外客户要求推迟发货，

但已经销售。

对需求看法：1）“金九银十”提前到 8 月中下旬至 9 月中下旬，预期后市

需求转淡，不看好明年消费；2）消费降级，气流纺纱销售优于其它类型产品。

棉纱出口：目前订单不多，出口扩大需要有足够的价格优势。

对后市棉价看法：看空，预期价格可能下破 12000 元/吨甚至 11000 元/吨。

（八）湖南

企业 P

企业基本信息：该企业为纺织厂，棉纱规模为 13 万锭；原料中 95%纯棉、5%

化纤，棉花采购量 2700 吨/月；棉纱以粗支纱为主，8-16 支，产品主要用于做牛

仔布；产品主要销往广东（主做内销）和浙江（主做外销）；企业以销定产，开

机率与订单呈正向关系。

开机率：开机率 80%，能维持产销平衡，目前开工的难点在于工人难招。

订单：“金九银十”成色不如往年，9 月份需求较好，目前有转淡的趋势，

接单数量在逐渐减少；目前订单持续 10 天左右（约 1000 吨），属于正常水平，

往年行情好时能接到 1-2 个月。

棉花库存：在库+在途共计 4300 吨，折合 1.5 个月库存，铁路专线运输；棉

花包括新疆棉、进口棉和地产棉，进口棉主要买巴西棉和印度棉。

棉纱库存：棉纱库存大概 700-800 吨，大约 10 天左右，往年同期基本没有

库存；近两个月棉纱销售比较顺畅，当前的库存为之前用高价棉花生产的棉纱；

上半年棉纱库存最高达到 2100 吨，近一个月库存，当时开机率仅 40%。

采购心态：该企业预期待新棉大量上市，棉价可能下跌，因此目前不会大量

采购，谨慎补库。

“疆棉禁令”影响：该企业反馈生产经营受影响不大，下游客户要求用进口

棉的情况不多，不到 1%；用进口棉的订单和用新疆棉的订单价格不同，分别报价。

对后市预期：不看好价格。

（九）陕西

1、企业 Q

企业基本信息：该企业纺纱规模 15 万锭；年采购棉花 12000 多吨，全部使

用新疆棉；生产棉纱 40、50、60 支；产品销往广东、福建和江浙等地。

原料库存：目前棉花库存 2000 多吨，约 2 个月左右，属于偏高水平，大部
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分采购期在去年，成本在 23000 元/吨左右。

棉纱库存：目前棉纱库存 1000 多吨，约 1 个半月左右，属于偏高水平，往

年基本在一周以内。近两个月库存去化，压力得到一定程度的缓解。

开机：满负荷开机，没订单的时候生产常规品种，有订单时按订单生产。

后市看法：认为内地现货价格虚高，主要跟新疆疫情防控导致供给紧张有关，

今年整体需求不好，对后市棉价不看好。

2、企业 R

企业基本信息：1）企业规模，20 万纱锭、748 台布机；2）主要产品有中

高支棉纱、混纺纱线及棉布、混纺布等；3）原料有棉花、涤纶、粘胶及天丝、

莫代尔等；4）市场，产品内外销都有，外销欧洲、美国等地。

经营情况：该企业当前经营状况正常，订单一般，同比、环比均差于往期；

开机 100%；当前原料库存 40 天，库存偏低；成品库存约 35-40 天，高于历史

同期。

原料采购心态：1）当前受疫情影响，物流不畅，内地现货价格偏高，考虑

够用情况下推迟补库；2）物流不畅已对采购棉花造成影响，当前在尽力想办法

组织采购运输，满足生产。

旺季预期：该企业认为今年的“金九银十”相对较淡，难言持久。

关于化纤与棉花替代：该企业反馈需看具体产品的下游需求，所谓替代不是

很明显。

电费：电费今年增加 17%，企业成本增加明显。

对后市预期：该企业认为纺织出口受阻，需求难有起色，后势不容乐观。
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