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为贯彻落实《中华人民共和国期货和衍生品法》（以下

称《期货和衍生品法》）及《衍生品交易监督管理办法（试

行）》（以下称《衍生品办法》）相关规定，提高估值规范

化、标准化程度和估值数据交互效率，协会起草了《衍生品

估值报告内容与格式指引》（以下称《估值指引》）。现将

相关情况说明如下：

一、起草背景

《期货和衍生品法》明确了衍生品信息披露基本要求，

规定衍生品经营机构应当真实、准确、完整地披露衍生品交

易相关信息。《衍生品办法》进一步细化衍生品业务信息披

露要求与估值管理，规定衍生品经营机构应当建立健全衍生

品定价和估值管理制度机制，规范衍生品交易定价和估值的

方法、模型和流程，并按照规定向非衍生品经营机构对手方

提供估值信息。

当前，衍生品市场持续稳健发展，参与主体不断增多，

衍生品交易结构日趋多元，但行业实践中仍存在信息披露透

明度不足、风险揭示不到位等问题。不同期货风险管理公司

出具的估值报告格式、口径不统一，估值信息缺乏可比性，

易引发纠纷，不利于衍生品业务稳健发展。

为进一步落实《衍生品办法》相关规定，提高估值规范

化、标准化程度和估值数据交互效率，协会结合期货风险管
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理公司衍生品交易业务估值实践经验，制定《估值指引》。

二、起草原则

《估值指引》主要遵循以下原则：一是问题导向，针对

行业衍生品交易业务估值存在的问题，统一监管要求。厘清

期货公司与交易者的估值责任，规范衍生品估值报告模板。

二是承前启后，为后续衍生品交易业务回归期货公司、与部

门规章的衔接做好准备，保持监管的连续性。本指引的适用

对象为期货公司。为保持监管的连续性，明确期货公司在取

得衍生品交易业务资格前，或取得资格后完成业务调整前，

其风险管理子公司已开展衍生品交易业务的，应当参照执

行。

三、主要内容

《估值指引》共七条，主要包括以下内容：一是明确对

期货公司的相关要求。期货公司采用的估值方法和估值模型

应当符合公允价值计量原则，审慎、合理确定估值模型和参

数。二是明确对交易者的相关要求。交易者应当积极配合期

货公司提供适当性管理、尽职调查、穿透核查等相关材料，

定期对估值报告进行确认，对估值报告有异议的，应当及时

提出。三是明确期货公司应当在下一估值日前向非衍生品经

营机构对手方提供估值报告。估值报告应当至少包含本指引

附件估值报告模板中的字段，确保估值报告数据的真实性、

完整性、准确性。四是明确实施安排，自《估值指引》发布

之日起 3 个月正式施行。

《衍生品交易估值报告模板》（以下称《估值报告模板》）
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包括客户估值汇总表、存续合约明细表、结算明细表、资金

变动明细表等四张表格。

四、征求意见采纳情况

《估值指引》起草过程中，协会组织召开风险管理业务

专业委员会，与行业机构沟通调研，同时向证监会系统内相

关单位、全体期货公司及风险管理公司公开征求了意见。经

认真梳理，合并同类意见后，共收到 37 条意见。协会经认

真研议，吸收采纳了 20 条意见建议。吸收采纳的意见主要

包括：一是明确交易者应当对估值报告内容进行确认。二是

调整《估值报告模板》相关字段名称及口径。一方面细化多

腿编号、名义本金、行权价格等字段口径，与中国期货监控

交易报告库保持一致；另一方面，从便于理解、拓展字段适

用范围出发，修改个别字段名称及口径，包括将客户浮动方

方向修改为客户互换方向、开仓期权费收支修改为开仓费用

收支。三是明确《估值报告模板》中的“选填”项目，如不

予填报，公司可自行选择是否向客户提供。四是优化条款文

字表述等。未吸收采纳的意见主要包括：一是建议期货公司

仅向有存续交易的非衍生品经营机构对手方提供估值信息。

根据《衍生品办法》，对于无存续交易但客户权益不为零的

非衍生品经营机构对手方，期货公司仍需向其提供估值信

息，未予采纳。二是建议修改《估值报告模板》部分字段名

称及口径，包括客户代码、保证金占用、期权类型、产品结

构。考虑到上述字段应与交易报告库保持一致，未予采纳。

三是建议《估值报告模板》与证券业协会和基金业协会发布
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的模板保持一致。考虑到适用性问题，未予采纳。四是建议

《估值报告模板》客户估值汇总表增加期初结存、期末结存、

可取资金等字段。考虑到《估值报告模板》仅给出估值必备

要素，期货公司可根据需要补充其他信息；同时，为统一监

管尺度，《估值报告模板》字段范围不超出证券业协会和基

金业协会要求内容，未予采纳。


