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沪深 300 股指期权合约
CSI 300 INDEX OPTIONS CONTRACT SPECIFICATIONS AND RULES

沪深 300 股指期权交易合约表

合约标的 沪深 300 指数

合约乘数 每点 100 元人民币

合约类型 看涨期权、看跌期权

报价单位 指数点

最小变动价位 0.2 点

每日价格最大
波动限制

上一交易日沪深 300 指数收盘价的 ±10%

合约月份 当月、下 2个月及随后 3个季月

行权价格

行权价格覆盖沪深 300指数上一交易日收盘价上下浮动 10%对应的
价格范围

对当月与下 2个月合约 对随后 3个季月合约

行权价格 ≤2500点时，行权价
格间距为 25点；2500点 <行权
价格 ≤5000点时，行权价格间
距为 50点；5000点 <行权价格
≤10000点时，行权价格间距为
100点；行权价格 >10000点时 , 
行权价格间距为 200点

行权价格 ≤2500点时，行权价格
间距为 50点；2500点 <行权价
格 ≤5000点时，行权价格间距
为 100 点；5000 点 < 行权价格
≤10000点时，行权价格间距为
200点；行权价格 >10000点时 , 
行权价格间距为 400点

行权方式 欧式

交易时间 9:30-11:30，13:00-15:00

最后交易日 合约到期月份的第三个星期五，遇国家法定假日顺延

到期日 同最后交易日

交割方式 现金交割

交易代码
看涨期权 : IO合约月份 -C-行权价格
看跌期权 : IO合约月份 -P-行权价格

上市交易所 中国金融期货交易所

例如，如果沪深 300 股指期权交易
合约权利金报价为 87.9点

那么这样一手股指期权交易合约的交易
金额为 8790元（87.9点 ×100元 /点）。

03沪深 300股指期权
的合约乘数是什么？
沪深 300 股指期权合约乘数为每点
100 元人民币。

02沪深 300 股指
期权的合约代码
是什么？
沪深 300股指期权合约代码
为 IOYYMM-C/P-XXXX。

其中，IO 特指沪深 300 股
指期权，YYMM为合约月份，
C为看涨期权，P为看跌期权，
XXXX为行权价格。

例如，IO2001-C-4000

是指合约月份为 2020年 1月、
期权合约种类为看涨期权、行
权价格为 4000 点的沪深 300
股指期权合约。

01沪深 300 股指
期权的合约标的
是什么？
沪深 300 股指期权合约的标
的为中证指数有限公司编制
和发布的沪深 300 指数。

CSI 300 INDEX OPTIONS CONTRACT 
SPECIFICATIONS
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05沪深 300股指期权采用什
么行权方式？
沪深 300股指期权的行权方式为欧式，即只允
许期权买方在合约到期日行权，到期日之前不能
行权。

沪深 300股指期权合约的行权价格覆盖沪深 300
指数上一交易日收盘价上下浮动 10%对应的价
格范围。

对当月与下 2个月合约：行权价格 <2500点
时，行权价格间距为 25点；2500点 ≤行权价格
<5000点时，行权价格间距为 50点；5000点 ≤
行权价格 <10000点时，行权价格间距为 100点；

交易日当月及
下两个月行权价格

交易日随后
三个季月行权价格

04沪深 300股指期权的合约
月份是什么？
沪深 300股指期权合约月份为当月、下 2个月
及随后 3个季月，共 6个月份。

CSI 300 INDEX OPTIONS CONTRACT SPECIFICATIONS AND RULES

行权价格 当月及下两月 随后三个季月

2500点以下 25点 50点

大于或等于 2500点，小于 5000点 50点 100点

大于或等于 5000点，小于 10000点 100点 200点

大于或等于 10000点 200点 400点

行权价格 ≥10000点时 , 行权价格间距为 200点。

对随后 3个季月合约：行权价格 ≤2500点时，
行权价格间距为 50点；2500点 ≤行权价格
<5000点时，行权价格间距为 100点；5000
点 ≤行权价格 <10000点时，行权价格间距为
200点；行权价格 ≥10000点时，行权价格间
距为 400点。

合 约 行 权 价

格 3600 点 至

4450点，间距

为 50点

行权价格 3600

点 至 4500 点，

间距为 100点

3600

3650

3700

3750

3800

3850

3900

3950

4000

4050

4100

4150

4200

4250

4300

4350

4400

4450

3600

3700

3800

3900

4000

4100

4200

4300

4400

4500

例如，今天是 2020年 1月 10日

当前挂牌的合约月份为 2020年 1月、
2020年 2月、2020年 3月、2020年 6
月、2020年 9月、2020年 12月。

例如，上一交易日沪深
300指数收盘价为 4010点

近月合约（当月及下 2个月）
各挂出间距为 50点，覆盖
上一交易日沪深 300指数收
盘价上下各 10%的行权价
格；远月合约（随后三个季
月）各挂出间距为 100点同
样覆盖上一交易日沪深 300
指数收盘价上下各 10%的
行权价格 ;所挂的行权价格
序列如图所示：合约行权价
格序列向上覆盖到 4411点，
向下覆盖到 3609点。

06沪深 300股指期权的行权价格有哪些？
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沪深 300 股指期权交易规则
CSI 300 INDEX OPTIONS TRADING RULES

07沪深 300股指期权的最后
交易日是哪一天？
沪深 300股指期权合约最后交易日为合约到期
月份的第三个星期五。最后交易日为国家法定假
日或者因异常情况等原因未交易的，以下一交易
日为最后交易日。

CSI 300 INDEX OPTIONS CONTRACT SPECIFICATIONS AND RULES 股指期权合约设计与规则解读

09沪深 300股指期权的
交易时间怎么安排？
沪深 300股指期权的交易时间为
9:30-11:30，13:00-15:00。沪深 300
股指期权采用集合竞价和连续竞价两
种交易方式。开盘集合竞价时间为交
易日 9:25-9:30，其中 9:25-9:29 为
指令申报时间，9:29-9:30为指令撮
合时间。

连续竞价时间为交易日 9:30-11:30
（第一节）和 13:00-14:57（第二节）。

收盘集合竞价时间为交易日 14:57-
15:00。

05

10沪深 300股指期权
交易采用什么交易
指令？
沪深300股指期权合约采用限价指令。

08沪深 300股指期权的
到期日是哪一天？

沪深 300股指期权合约最后交易日即为到期日。
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沪深 300 股指期权结算制度 股指期权行权与交割制度
CSI 300 INDEX OPTIONS
SETTLEMENT PROCEDURES AND RULES

CSI 300 Index Options
Exercise and Delivery Procedures and Rules

14沪深 300股指期权的行权与
     履约是什么？

行权是指股指期权合约的买方按照规定行使权利，
以最后交易日的结算价进行现金交割，了结期权
合约的方式。

履约是指股指期权合约买方行权时，期权合约卖
方应当以最后交易日的结算价进行现金交割，了
结期权合约的方式。

15沪深 300股指期权的
实值额怎样计算？

看涨期权合约到期日实值额＝
最后交易日结算价 ×合约乘数

看跌期权合约到期日实值额＝
最后交易日结算价 ×合约乘数

16沪深 300股指期权合约
     如何自动行权？

期权合约实值额大于交易所行权（履约）手续费的，
股指期权合约的买方无需提出行权申请，持仓将
自动参与行权。

平值、虚值或是实值额小于交易所行权（履约）
手续费的实值期权，无论买方是否提交行权申请，
交易所均不予行权。

股指期权合约设计与规则解读CSI 300 INDEX OPTIONS CONTRACT SPECIFICATIONS AND RULES

12沪深 300股指期权当日结算价、
     最后交易日的结算价如何确定？

除最后交易日外的当日结算价为合约当日收盘集合竞价的成
交价格。当日收盘集合竞价未形成成交价格或者成交价格明
显不合理的，交易所有权决定当日结算价。

最后交易日，看涨期权合约的结算价为：max（交割结算价 -
行权价格，0），看跌期权合约的结算价为：max（行权价格 -
交割结算价，0）。

11沪深 300股指期权的权利金
     最小变动价位是什么？

权利金最小变动价位是指股指期权合约价格（即权利金）涨
跌变动的最小值。沪深 300股指期权合约的权利金最小变动
价位为 0.2点。

13沪深 300股指期
权的交割结算价
是多少？
沪深 300股指期权合约的交割
结算价为最后交易日沪深 300
指数最后 2小时的算术平均价。
计算结果保留至小数点后两位。
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17.沪深 300股指期权行权与
      履约业务流程是怎么样的？

19沪深 300股指期权
采用什么交割方式？
与股指期货一样，沪深 300股指期
权合约采用现金交割方式。

18沪深 300股指期权的行权盈亏如何计算？

股指期权合约行权盈亏＝
∑(最后交易日的结算价 ×买入看涨期权合约行权数量 ×合约乘数 )+∑(最后交易日
的结算价 ×买入看跌期权合约行权数量 ×合约乘数 )-∑(最后交易日的结算价 ×卖出
看涨期权合约权数量 ×合约乘数 )-∑(最后交易日的结算价 ×卖出看跌期权合约行权
数量 ×合约乘数 )

例如，假设一手行权价格为 4000
点的沪深 300股指看涨期权，其最
后交易日的结算价为 53.4点

那么该期权合约进入交割环节，期权
卖方须直接向买方支付 5340元 (即
53.4×100元 /点 )。

01 净持仓
同一交易编码下的某一期权合约持仓，以净持仓参与行权或者履约。

02 最低盈利金额
期权合约买方可以在合约到期日 9:30-15:15向交易所提交行权最低盈利金
额。期权合约卖方应当按照交易所的规定履行相应义务。

05 现金交割
股指期权合约行权时由交易所按照最后交易日的结算价进行现金交割，了
结相应持仓。

03 自动行权
交易所对符合下列行权条件的买方持仓自动行权：
(01)买方提交行权最低盈利金额的，行权条件为：
 合约实值额 >max（行权最低盈利金额，交易所规定的行权（履约）
 手续费）；
(02) 买方未提交行权最低盈利金额的，行权条件为：
 合约实值额 >交易所规定的行权（履约）手续费。

*不符合以上规定的行权条件的买方持仓，视为放弃行权。

*股指期权合约实值额为最后交易日的结算价乘以合约乘数。

04 行权配对
交易所根据行权的买方持仓，按照买方的持仓比例进行行权配对。
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沪深 300 股指期权风险管理制度
CSI 300 INDEX OPTIONS RISK 
MANAGEMENT RULES

20沪深 300股指期权
交易保证金制度如何规定？
沪深 300股指期权买方仅需支付权利金，无需缴纳
保证金；卖方需要缴纳保证金。交易所对卖方的保
证金进行每日结算。

例如，如果投资者卖出一手行权价
格为 3850的沪深 300股指期权看
涨期权合约，沪深 300指数的当日
收盘价为 3900点

该期权为实值，期权的当日结算价为 170
点，则该投资者需要支付的保证金为：
170x100+max(3900x100x10%-0,
0.5x3900x100x10%)=56000元 

例如，如果投资者卖出一手行权价
格为 3850 的沪深 300 股指期权看
跌期权合约，沪深 300 指数的当日
收盘价为 3900 点

该期权为虚值，期权的结算价为 55点，
则该投资者需要支付的保证金为：
55x100+max(3900x100x10%-50x100,
0.5x3850x100x10%)=39500元

CSI 300 INDEX OPTIONS CONTRACT SPECIFICATIONS AND RULES

其中，股指期权合约的保证金调整系数为 10%，最
低保障系数为 0.5。

看涨期权虚值额为：max( (股指期权合约行权价格 -
标的指数当日收盘价 )×合约乘数 , 0)；看跌期权虚
值额为：max( (标的指数当日收盘价 -股指期权合
约行权价格 )×合约乘数 , 0)。

沪深 300股指期权卖方交易保证金计算公式如下：

每手看涨期权交易保证金＝
(股指期权合约当日结算价 ×合约乘
数 )+max(标的指数当日收盘价 ×合约乘
数 ×合约保证金调整系数 -虚值额，最
低保障系数 ×标的指数当日收盘价 ×合
约乘数 ×合约保证金调整系数 )

每手看跌期权交易保证金＝
(股指期权合约当日结算价 ×合约乘
数 )+max(标的指数当日收盘价 ×合约
乘数 ×合约保证金调整系数 -虚值额，
最低保障系数 ×股指期权合约的行权价
格 ×合约乘数 ×合约保证金调整系数 )

11
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例如：

21沪深 300股指期权
交易涨跌停板制度如何规定？
沪深 300股指期权合约每日价格最大波动限制是上一交易日沪深 300
指数收盘价的 ±10%。上市首日的涨 (跌 )停板价格为挂牌基准价 ±上
一交易日标的指数收盘价的 10%。非上市首日的涨 (跌 )停板价格为上
一交易日结算价 ±上一交易日标的指数收盘价的 10%。计算结果小于
最小变动价位的，以最小变动价位为跌停板价格。

· 上一交易日沪深 300指数收盘价：3900点

· 上一交易日权利金结算价：100点

· 当日涨停板价格：100点﹢ 3900点 ×10%=490点

· 当日跌停板理论价格：100点 -3900点 ×10%=-
290点。因跌停板价格计算结果小于最小变动价位
0.2点，所以跌停板价格取最小变动价位。

因此，当日权利金最大幅度区间为 0.2点—490点。

22沪深 300股指期权
大户持仓制度如何规定？
股指期权交易实行大户持仓报告制度。交易所可
以根据市场风险状况，公布持仓报告标准。会员
或客户持仓达到交易所规定的报告标准或者交易
所要求报告的，应当按照交易所有关风险管理的
规定履行报告义务。

14

23沪深 300股指期权
     是否实行强行平仓制度？

交易所对沪深 300股指期权实行强行平仓制度。
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25沪深 300股指期权
投资者适当性制度如何
规定？
股指期权投资者适当性制度整体框架与
股指期货保持一致，仅在交易经历及知
识测试方面针对股指期权进行补充。

详见《中国金融期货交易所交易者适当
性制度管理办法》。
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15

24沪深 300股指期权
风险警示制度如何
规定？
交易所认为必要时，可以单独或者同时
采取要求报告情况、谈话提醒、书面警示、
发布风险警示函等措施中的一种或者多
种，以警示和化解风险。
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