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2020 年以来，受全球疫情冲击、

供需错配、流动性超级宽松等多重因

素影响，全球大宗商品价格波动剧烈，

相关产业链面临物流受阻、资金紧张、

产销困难等严峻挑战。2021 年 5 月

以来，国务院常务会议多次提及大宗

商品涨价，部署做好保供稳价工作。

同舟共济克时艰，众志成城战困

难。国家发改委、工信部、商务部等

相关部门综合采取多种措施做好大宗

商品保供稳价工作。中钢协、有色协

会等行业协会发布行业自律倡议，呼

吁共同维护市场公平竞争秩序，促进

行业有序健康发展。

今年以来，相关部委出台包括加

大增产增供、适时储备投放、加强进

出口调节、加大市场监管力度等多项

综合措施，增加市场有效供应，引导

市场价格合理回归，缓解大宗商品价

格上涨压力，增强了中下游制造业投

资动力。

在中国证监会的坚强领导下，上

期所秉承服务实体经济的主旨，密切

关注国内外市场和产业运行动态，加

强沟通协调，适时做好风险预研预判

和防范化解，维护市场平稳运行，切

实发挥期货市场功能作用，与各方共

同为实体企业稳健经营保驾护航，助

力产业链稳定运行。

一、维护市场“三公”，保障
市场平稳运行

上期所立足服务实体经济，防

控系统性风险，坚持市场化法治化的

监管取向，强化一线监管，严厉打击

违法违规行为，保障市场平稳运行，

为市场各主体提供切实可靠、稳定有

效的风险管理和资源配置工具。

2020 年，针对新冠疫情引发的

全球大宗商品价格特别是原油价格的

剧烈波动，上期所通过适时动态调整

涨跌停板、保证金、仓储费，及时扩

同舟共济 
为产业链稳定运行贡献期货力量
上海期货交易所文
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大交割库容等一系列组合拳，有效释

放市场风险，促使国内原油期货市场

平稳过渡，未发生风险事件或极端

行情。2020 年，上海原油期货价格

的 30 日平均历史波动率为 7.66%，

低于同期布伦特和WTI 原油期货的

8.91%和 11.45%，运行更为稳健。

二、丰富产品体系、加强产
业培育，助力实体企业应对
大宗商品价格波动风险

期货市场每个品种都有对应产业

链的风险管理需求，成熟运用期货工

具的企业应对外部价格冲击和行业周

期的能力明显较强。疫情以来，国内

外金融和商品市场波动加大，越来越

多的企业意识到了风险管理的重要性。

面对实体需求，上期所积极丰富

产品体系、加强产业培育，增加服务

实体经济、保障产业链稳定的动能。

2020年以来上期所及上期能源上市了

低硫燃料油、国际铜 2个期货铝、锌、

原油 3个期权；标准仓单平台上线黑

色系列品种标准仓单交易、天然橡胶

延伸仓单交易业务，并推出线上标准

仓单质押融资业务。与此同时，拓展

多渠道产业培育，在各地与龙头企业、

市场机构合作推进投资者教育基地建

设，服务引导会员单位及其风险管理

子公司助力实体企业利用期货市场做

好风险管理，应对产品库存、原材料

紧张、价格波动等问题；组织近 80 个

案例并通过媒体扩大宣传影响，为相

关产业企业参与期货市场提供经验参

考。

2020 年，上期所套期保值客户

数同比增加 19.9%，铜等 13 个期货

品种的套期保值效率超过 90%，如中

国铜业、东兴铝业、宁德时代、南钢

股份、北部湾新材料公司、招金集团

等实体企业，在疫情期间利用期货市

场套期保值，提前锁定利润，规避经

营风险，保障企业平稳运行；南华资

本（南华期货风险管理子公司）为江

西云鸽橡塑有限

公司免费提供了

一份“阶梯二元

橡胶期权”，为

约 450 万副医用

橡胶外科手套生

产的原材料提供

成本保值，有效

降低企业采购原

料的价格风险，

保障疫情期间医

用橡胶外科手套

的生产供应；特

变电工、东方电

缆、海胶集团、

南钢股份、上海城建、广西某房地产

开发商等通过“远期点价”“套期保

值”锁定成本，有效应对大宗商品价

格上涨，实现稳产保供。

三、充分发挥期货交割纽带
作用，提高交割便利性，切
实解决企业产供销难题

2020 年以来，受疫情等多种因

素影响，实体企业普遍面临库存高、

销售难、产业链运转不畅、原材料和

现金流紧张等问题。交易所充分发挥

交割“纽带”作用，打通产销链条，

切实解决企业产供销难题。

以石油产业为例，面对石油企业

强烈避险需求，交易所一方面积极联

动各地海关，协调仓库、码头、检验

机构和客户，保障交割环节畅通无障

碍；另一方面做好交割仓库现场考察

及评估、加快审核环节进度等，逐步

分批扩大现有交割仓库核定库容，增

设新的交割仓库，适时有序地扩充交

割仓库库容，切实满足实体企业对冲

风险和实物交割需求。2020 年，原

油期货累计扩充启用库容 835 万方，

截至年底启用库容达 1190 万方，全

年累计交割 8515.9 万桶、同比增长

380%。

此外，交易所还不断完善交割布

局、优化交割机制，为产业客户参与

交割提供便利。2020 年，交易所增设

了螺纹钢、纸浆期货厂库各 3家，在

深圳新设白银交割库，在兰州新设铝

交割库，在东北地区新设沥青交割库，

通过扩大交割服务范围，为更多企业

利用期货交割合理调配资源提供便利。

大幅缩短上期所相关品种交割期，黄
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金期货交割期由 5天缩短为 1天，其

他期货品种交割期由5天缩短为 3天，

极大提升市场交割效率，缩短参与交

割企业资金和库存流转周期。经过多

年探索，交易所在充分调研并征求行

业意见的基础上，结合监管经验，于

2021 年开始对交割仓库实施分类评估

考核工作，通过近 30项覆盖交割仓库

管理经营和交割业务运作各流程环节

的具体指标，对期货交割仓库做到持

续有效的监管和考核，提升了监管效

能，促进了期货市场的平稳运行。

四、充分发挥标准仓单平台
线上服务功能，帮助企业加
速资金回笼、减轻资金压力

上期所一直坚持以服务实体经济

为宗旨，并不断通过业务创新和推进

期现融合，增强服务效能，提升服务

质量。2018 年 5 月，上期标准仓单

交易平台上线，利用互联网技术提供

标准仓单开户、交易、结算、交收与

风险管理的一站式服务。

2020 年疫情期间，平台成为不

少企业替代传统线下业务流程、实现

线上复产复工的新选项，如大冶有色

面临货物进库和仓单制作等问题，平

台协助大冶有色开通了线上业务办理

绿色通道，协调解决疫情期间货物进

库和仓单制作问题，通过期货市场

在 2月回笼资金 4亿多元，解决了大

冶有色的燃眉之急；再如，浦发银行

通过平台顺利完成 21.4 吨白银买入

交易，帮助江铜、中铜实现销售回款

8000 余万元；山东一家铜冶炼厂将所

生产的阴极铜转入上期所交割仓库，

做成标准仓单并在平台挂单，当天即

通过平台销售自有品牌阴极铜 3275

吨，合同金额 1.49 亿元，除去发票

保证金，实现实时销售回款1.28亿元。

平台实现了期货与现货、场内与

场外市场互联互通，盘活了存量资产，

提升了仓单流通效率，加速企业资金

回笼。2020 年 11 月，平台上线标准

仓单质押业务，截至 2021 年 7 月底，

实体企业通过该业务获得超过 8亿元

贷款，在一定程度上缓解了企业的资

金压力。

五、积极履行社会责任，加
大市场扶持力度

面对疫情等因素造成的实体产业

经营困难和疫区人民生活困难状况，

上期所牢记初心使命，积极履行社会

责任，加大市场扶持力度，帮助会员

单位、实体企业和投资者，体现出“党

的期货交易所、人民的期货交易所”

的担当和胸怀。一是大幅减免会员单

位手续费，减免湖北辖区期货公司年

会费、交易系统使用费、机柜租赁费

等。二是对所有期货品种暂免收取交

割手续费，减轻市场投资者在参与期

货交割时面临的资金压力，鼓励企业

利用期货交割辅助现货销售。三是在

证监会党委的统筹部署下积极行动，

2020 年向武汉等湖北重点疫区捐款

900 万元，2021 年向河南慈善总会捐

款 700 万元，支持河南抗洪救灾及灾

后恢复工作。四是积极服务国家脱贫

攻坚战略，实现对口扶贫的安徽省太

湖县成功摘帽；同时，上期所大力推

进“保险 +期货”试点项目，服务乡

村振兴，2020 年共投入 1.3 亿元，为

全国 25 个产胶县超过 10 万户胶农提

供价格托底保障。

疫情等多重因素引发的部分大宗

商品价格波动给实体经济带来冲击，

2021 年 7 月 30 日召开的中央政治局

会议将做好大宗商品保供稳价作为下

半年重要的工作任务之一。作为大宗

商品要素市场的重要金融基础设施，

上期所深刻认识金融的本质，坚持以

服务实体经济为出发点，统筹好业务

发展和风险防范、规模领先和结构优

化、国内市场和国际市场三大关系，

扎实推进落实“四个体系、一个影响

力”建设，服务市场各方主体利用交

易所平台进行更有效的风险管理和资

源配置，助力产业链、供应链安全稳

定，更好地实现服务并引领实体经济

发展的目标。

上期所将在证监会的领导下，

继续做好以下工作：一是进一步加大

有市场需要的品种供给，服务企业风

险管理需求，增强企业科学稳健经营

和行业抵御周期性风险的能力。二是

维护市场稳定运行，与各方共同做好

市场预期管理。坚持市场化、法治

化、国际化方向，落实“建制度、不

甘于、零容忍”要求，尊重市场规律，

坚持全面监管、持续监管和科学监

管，维护市场稳定运行。加强信息发

布，与各方形成合力，更好地稳定市

场预期。三是拓展产业服务深度。加

强与会员单位合作，鼓励支持会员单

位及其风险管理子公司有针对性地开

展龙头企业培训服务，拓展产业服务

深度。为期货公司和风险管理子公司

提升服务能力提供必要支持，培育大

宗商品期现贸易服务商，促进期货市

场功能发挥。


