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今年以来，受美国等主要经济体

量化宽松、疫情防控中经济恢复带来

供需缺口等因素影响，国际大宗商品

价格波动剧烈，给实体企业的生产经

营造成较大影响。作为开展大宗商品

期货交易的市场组织者，大连商品交

易所（下称大商所）高度重视市场安

全稳定运行，坚决贯彻落实党中央、

国务院关于大宗商品保供稳价有关精

神及证监会党委工作部署，立足“维

护市场稳健运行、促进功能有效发挥”

的目标，坚持“四个敬畏、一个合

力”监管理念，对违法违规行为“零

容忍”，通过一系列有针对性的举措，

确保市场安全稳健运行，同时把相关

工作纳入“我为群众办实事”实践重

要内容，努力提升市场运行质量、促

进期现循环畅通、拓宽市场服务渠道、

深化同实体的多层次对接，全方位促

进价格发现和套期保值功能的发挥，

以市场化方式为保供稳价提供期货方

案，切实服务新发展格局和经济高质

量发展。

一、发挥一线监管作用，确
保安全稳定运行，稳定市场

预期
期货市场套期保值和价格发现

功能，不仅能够为大宗商品上下游企

业提供规避价格波动风险、锁定成本

利润的有效机制，其经过充分竞争形

成的集中统一的价格也为生产经营者

提供了权威的定价参考，并具有预期

指导性，能有效服务于保供稳价。作

为国家重要的金融基础设施，大商所

始终把维护市场安全平稳运行作为市

场生存发展和期货功能有效发挥的基

础，切实履行交易所一线监管职责，

坚守不发生系统性风险的底线，及早

全方位促进功能发挥
服务大宗商品保供稳价
大连商品交易所文
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对市场风险进行预研预判、及时应对，

并强化对违规违法交易行为的打击，

有力保障市场稳定运行和功能的有效

发挥。

一方面，进一步完善体系建设，

强化市场风险防控。为了更好地防范

市场风险，今年以来，大商所在原风

险防控工作的基础上进一步建立起既

关注期货、也关注现货，涵盖宏观、

中观、微观的全方位、多层次风险管

理工作体系，建立并完善了市场风险

控制委员会和风险管理工作小组工作

机制，制定和修订全面风险管理制度，

建设风险信息流转中心，建立了独立

的风险信息分析和评估体系等。按照

“风险场景、风险指标、处置方案”

的全面风险管理架构，根据不同的风

险场景，不断丰富监控指标、完善应

对方案，形成系统工作流程，努力使

工作走在市场风险曲线的前面，确保

市场安全平稳运行。

在风险防控中，大商所始终坚

持因品施策、精准施策，做好预期管

理，引导投资者坚持合规交易理念，

坚决抑制过度投机交易，防范资本无

序扩张，鼓励市场稳定持仓、提升市

场对风险的分散转移能力。今年以来

至 8 月初，大商所在玉米、铁矿石、

焦煤等关系国计民生的品种上累计采

取提高交易手续费标准、调整交易保

证金水平和交易限额、限制单日开仓

量、提高涨跌停板幅度和投机交易保

证金水平等各类风控措施 14 次，各

品种风险控制参数横向纵向相比均处

于较严水平。相关措施有力维护了市

场正常交易秩序，保障了市场稳健运

行，有效防控了价格可能的非理性波

动，传递了市场管理持续从紧从严的

预期。

另一方面，强化市场运行监管，

打击违规违法行为，保障市场运行秩

序。基于今年市场运行面临的复杂外

部形势，大商所按照“四早”要求，

坚决对违法违规行为“零容忍”，持

续强化交易监控，有针对性地加强对

异常交易和高频交易的监管，强化对

违规违法行业的稽查，特别是从期现

两端进行行为排查，严厉打击违规违

法交易行为，切实维护“三公”原则

和市场秩序。今年以来至 8月初，大

商所处理异常交易行为 463 次，制定

了异常交易立案标准和监管规范，对

其中 7名情节严重客户采取限制开仓

的监管措施；率先在国内期货交易所

中针对高频交易采取申报费制度，增

加特定程序化客户报备安排，规范其

交易行为；通过“穿透式”科技监管

手段，并借助“五位一体”监管协作

力量，加强实控关系账户管理，对

643 组 1778 名客户进行了认定，从

期现两端查处违规线索 54 条，采取

纪律处分 5起。

二、努力提升市场运行质量、
促进功能有效发挥

进一步提升市场运行质量，促进

市场功能发挥，有效发挥期货市场价

格发现和预期引导作用，引导资源高

效配置，是期货市场有力服务保供稳

价的内在要求。今年来，大商所胸怀

“国之大者”，坚持从国家利益及产业
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需求出发，多措并举，努力提升市场

运行质量，促进市场功能有效发挥。

首先，围绕实体产业需求，“一

品一策”，对已上市品种精准施策，

努力提升市场运行质量和功能发挥水

平。今年上半年，大商所以做大品种、

做大持仓、场内场外协同为思路，进

一步深化“一品一策”。对铁矿石、

塑料、鸡蛋、玉米等 10 个品种采取

了 17 项措施，从合约规则、交割区

域及交割库容、做市商方案和手续费

政策等多个方面进行优化，以进一步

提高市场运行质量，促进相关品种功

能发挥，不断满足实体产业的风险管

理需求。特别是在铁矿石品种上，今

年以来，大商所进一步完善合约规则，

增加滚动交割方式，扩充可交割品牌

数量，在质量升贴水的基础上引入品

牌升贴水，可供交割资源进一步扩容，

更好地维护了期货交易及交割业务的

平稳运行，保障了市场运行质量和功

能发挥。

其次，多措并举，努力破解期货

市场合约连续活跃难题，提升实体风

险管理便利性。近年，大商所以做市

商制度为核心，通过降低交易手续费

等措施，提升非 1/5/9 合约的交易规

模和流动性，持续推进期货合约连续

活跃，满足实体企业连续生产、连续

定价、连续套保的需求，降低实体企

业参与难度与成本。当前，大商所 18

个期货品种实施了做市商制度，实现

主要品种做市业务全覆盖，玉米、玉

米淀粉、粳米、黄大豆 1号、黄大豆

2 号、鸡蛋、苯乙烯、液化石油气 8

个品种实现连续活跃，18 个期货做市

品种非 1/5/9 合约成交量占整体品种

的 15%，持仓量占 28%，分别比去

年同期增长了 30%和 180%，做市合

约流动性质量基本接近 1/5/9 合约水

平，客户结构不断完善，法人客户成

交、持仓占比与 1/5/9 合约接近。

最后，努力降低实体企业的参与

成本。在去年降低部分品种手续费的

基础上，今年再次降低聚乙烯、聚氯

乙烯和聚丙烯期货 1/5/9 合约的非日

内交易手续费标准至 1元；免收期货

交割（含标准仓单期转现）手续费和

标准仓单作为保证金的手续费，降低

实体企业的参与成本。同时，今年大

商所还降低了部分品种的套期保值交

易保证金水平，进一步促进提升产业

客户通过期货市场进行风险管理的积

极性。

三、推动“一圈两中心”协
同发力，促进场内外循环畅
通

场外市场“一圈两中心”战略，

是大商所拓展服务实体经济广度与深

度的重要安排，也是交易所服务国家

保供稳价要求的重要举措，通过打通

期现货结合的堵点，促进场内场外循

环畅通，也为实体企业稳定供应链提

供了有益补充。

去年 12 月起，大商所正式启动

“一圈两中心”建设，加速推进场外

市场建设，通过场内场外协同发展，

深化期货市场服务功能，促进现货市

场信用体系建设，助力实体经济降本

增效。今年上半年，大商所新増粮食、

油脂油料、鸡蛋三个品种圈，新增场

外会员 158 家，目前已搭建起大宗

商品生态圈核心架构，并完成了六大

品种板块生态圈会员招募及圈子组建

工作。在业务种类上，大商所场外平

台上线了标准仓单交易、非标仓单交

易、基差交易等现货业务类以及商品

互换、场外期权等场外衍生品业务。

特别是大商所去年推出的标准仓

单交易业务，今年上半年交易货款金

额达到 74 亿元，在畅通流通、服务

保供稳价方面作用更为明显。一方面，

塑料等主要品种基本在每个交易日均

有标准仓单交易，价格曲线较为连续，

交易价格与期货近月合约价格基本收

敛，初步形成了一些主要品种不同区

域交割仓库之间的价差，为企业定价

及引导流通提供了有效参考；另一方

面，高信用的期货标准仓单交易也拓

宽了实体企业采销的渠道，成为保证

供应、稳定购销的有益补充。

四、加强同实体的分层次对
接服务，主动上门为企业送
上保供稳价期货方案

一是项目引领实现对中小企业的

精准滴灌。今年，大商所持续推进项

目实施，预算投入 3.05 亿元支持开展

“农民收入保障计划”，预计为“企业

风险管理计划”支持资金约 2045 万

元。截至 7月末，已累计立项“农民

收入保障计划”项目 161 个，“企业

风险管理计划”120个。值得关注的是，

这些项目的开展，大部分都是通过期

货公司的风险管理子公司来具体实

施，不仅服务了“三农”和中小微企

业发展，也培育了风险管理子公司的

服务水平和能力。以生猪为例，虽然

生猪期货上市仅有半年多的时间，但

市场主体主动利用生猪期货开展“保
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险 +期货”的热情高涨。据不完全统

计，截至 6 月末，在全国约 30 个省

累计实施“保险 +期货”项目 180 余

个，保障头数超过 50 万余头。特别

是在 4月以来生猪现货价格大幅下跌

阶段启动的项目，有效对冲了参保养

殖户面临的价格波动风险。与此同时，

在大商所的引导和支持下，也出现了

一批期货市场服务中小企业的典型案

例。据不完全统计，在温州市苍南县、

平江县，当地 1000 多家塑编中小企

业近 20%的聚丙烯原料通过期货风

险管理子公司提供的工具，管理塑编

原材料价格风险。

二是主动走进实体产业做好上门

辅导。大商所在延续过去多年市场培

育成果的基础上，进一步做实市场培

育工作，推出“DCE 产业行”专项

培育工程，构建起“点、线、面”结

合的立体化产业服务架构，策划并组

织开展“走进重点地区、走进产融基

地、走进上市公司”系列活动，把规

则讲透、把风险讲够。积极引导产业

企业关注期货市场远期价格，开展套

期保值，稳定经营预期。仅今年上半

年就在全国约 20 个省区，举办各类

市场培育活动 500 余场，培训企业人

员近 6万人次。法人客户持仓占比较

去年同期增长了 7个百分点，越来越

多的市场主体受益于市场运行质量的

提升，享受着期货市场提供的风险管

理红利。

三是推动龙头企业参与形成示范

效应。为了更好地满足龙头企业“学

期货、用期货”的需求、加强对重点

品种产业龙头企业服务与拓展，今年

大商所还以玉米、聚氯乙烯为重点，

面向有参与期货市场意向的近 40 家

龙头企业开展一对一的走访培训，把

“我为群众办实事”写在市场一线，

切实解决产业客户参与期货市场的痛

点难点，并结合企业诉求组织市场力

量提供定制化服务，推动龙头企业充

分参与期货市场，形成典型示范效应，

带动上下游企业更好地应对价格波动

风险。与此同时，大商所今年还加大

了对实体企业参与期货市场案例的征

集和宣传力度，累计通过各类媒体向

市场投放报道 60 余篇，以实体产业

能够听懂的语言和形式讲好“期货市

场故事”，为产业客户提供经验借鉴。

五、久久为功，筑牢服务保
供稳价和实体经济稳健发展
的市场基石

下一步，大商所将持续深入学习

贯彻习近平总书记“七一”重要讲话

精神，在中国证监会的坚强领导下，

心系“国之大者”，坚定政治站位，

充分发挥一线监管作用，坚持“零容

忍”，坚决维护市场稳定运行，同时

围绕产品创新、技术驱动、生态圈建

设三大主线，扎实推进期货现货结合、

场内场外协同、境内境外连通的国际

一流衍生品交易所建设，更好服务大

宗商品保供稳价、服务国民经济高质

量发展。

一是高标准做好产品供给，持续

优化场内产品体系。做好集装箱运力

期货上市准备工作，服务外贸企业应

对与大宗商品价格关系密切的运价波

动风险。加快推动干辣椒、茶油等地

方性品种研究，服务好区域经济平稳

发展。深化“一品一策”，持续完善

重点品种合约规则和交割制度，适时

动态优化风控措施，推进期货合约全

面连续活跃，提升质量，保障功能有

效发挥。

二是围绕“一圈两中心”，加强

场外市场建设。重点发展化工、粮食

等板块，优化标准仓单、场外期权等

业务，完善动态升贴水发现机制，便

捷仓单现货交收，提升个性化风险管

理水平，深化期货市场服务功能。完

善场外会员体系，建设场外交收仓库，

引领现货市场信用体系建设。落地仓

单、交易数据等领域融资试点，做好

大宗商品融资服务赋能。

三是拓宽功能发挥渠道，深化产

业企业服务。依托“DCE 产业行”，

聚焦重点品种开展针对性产业服务，

形成典型示范；稳步推进“大商所农

民收入保障计划”，保护好种粮农民

积极性；切实发挥“大商所企业风险

管理计划”试验田作用，通过基差贸

易、含权贸易的推广，促进产业形成

紧密的利益联结，充分发挥不同主体

在生产经营不同环节、不同领域的比

较优势，形成更加稳定的产业链。

四是继续坚持底线思维，坚决维

护市场安全平稳运行。紧密跟踪市场

变化，做好对粮食、铁矿石、生猪等

战略性大宗商品市场运行的监测，走

在市场曲线的前面，及时采取针对性

措施，遏制可能的价格异常波动，持

续强化对异常交易和恶意炒作行为的

排查，坚持“零容忍”，持续加大对

市场违规违法行为的查处和打击力

度。坚决牢守风险底线，确保市场安

全平稳运行，在大宗商品保供稳价工

作中发挥更加积极的作用。


