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在中国证监会的正确领导下，

在行业协会、专家学者和养殖屠宰企

业的大力支持下，生猪期货于 2021

年 1 月 21 日在大连商品交易所顺利

上市。一直以来，生猪期货的研发和

上市工作受到了社会各界的广泛关注，

中国证监会相关领导也对上市工作多

次做出重要批示，并对生猪产业链上

各种形态产品上市的可行性进行了实

地调研和反复论证，针对非洲猪瘟爆

发以来出现的新情况，指导交易所科

学研判上市时机。最终在生猪产能恢

复的关键期，顺应生猪养殖产业规模

化、标准化发展的需要，大连商品交

易所上市交易了国内首个活体交割的

期货品种。

从生猪产业发展情况来看，我

国是全球第一大生猪生产国及猪肉消

费国。2020 年，我国生猪出栏量约

5.27 亿头，市场规模约 2 万亿元。生

猪产业链以生猪养殖业为中心，所涉

及的范围较广，饲料加工、兽药疫苗、

屠宰行业、食品加工、物流、零售业、

餐饮业、交通运输等行业均与生猪养

殖业有着较为密切的联系，“猪粮安

天下”形象描述了生猪地位的重要性。

生猪产业的健康稳定发展对于提高人

民生活水平、促进农民收益增长、保

持社会稳定和经济发展具有重要意义。

生猪价格影响因素多，产业链

条较长，相关企业避险需求强。大连

商品交易所从产业需求出发，深耕廿

载，对生猪行业进行了全面、系统的

研究。近年来，我国生猪养殖业规模

化水平不断提升，生猪品种标准化程

度较高，贸易活跃，产业发展阶段适

宜开展期货交易。上市生猪期货，有

助于为行业提供明确的价格预期，合

理安排生产经营，便利生猪养殖及上

生猪期货上市正当其时
 于源 崔岱虎 王林
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下游企业参与期货市场，对于完善饲

料、养殖产业链期货品种序列，更好

地利用期货市场服务“三农”和实体

经济具有重要意义。

一、生猪产业各方支持上

市生猪期货

生猪价格受多种因素影响，波

动较大且频繁。据中国畜牧业协会数

据，2003 年以来我国生猪价格已经

形成五个较明显的周期，即“猪周期”。

我国生猪产业深受“猪周期”困扰，

生猪相关企业缺乏避险工具。随着行

业规模化程度的稳步提升，大型养殖

企业在扩大规模时会发生较高的前期

投入，需要通过后期出栏生猪的稳定

销售回收固定成本，一旦生猪价格进

入下跌阶段，企业将面临较大的经营

压力。因此，生猪产业对期货工具需

求较强烈。

开展生猪期货研究二十年来，大

连商品交易所已经对相关部委、地方

政府、重点企业等进行了较广泛生猪

期货知识普及和推介培训，获得了各

方的普遍认可，奠定了较好产业基础。

二、生猪产业发展迅速，具

备上市生猪期货的基础

（一）生猪市场规模巨大，具

备良好的产业基础

生猪根据动物学分类可以分为

野猪和家猪，由于为人类提供食品来

源的主要是饲养的家猪，根据地域不

同将家猪分为本土地方良种猪和国外

良种猪两大类，我国规模企业生猪养

殖主要以国外良种猪为主。良种商品

肉猪按饲养过程可分为五个阶段，即

后备母猪补栏、母猪体成熟配种、妊

娠期、仔猪哺乳期和育肥猪生长期。

生猪达到出栏体重后出栏，进入屠宰

厂经过屠宰加工，屠宰产品包括胴体

肉即白条肉和头蹄内脏等部分。根据

猪肉的商品销售消费形态可将猪肉分

为：热鲜肉、冷鲜肉、冷冻肉、加工

肉制品。加工肉制品又可分为低温肉

制品、高温肉制品。除热鲜肉的销售

常态一般为白条肉外，冷鲜肉、冷冻肉、

加工肉制品原料几乎都来自胴体白条

肉，然后将白条肉进行分割、深加工。

2005 至 2014 年，我国生猪出栏

整体呈增长趋势，2014 年达历史高

值的 7.35 亿头，而后回落并趋于稳定。

根据国家统计局数据，2018 年我国

生猪出栏总量约 6.94 亿头，出栏量 5

万头以上的养殖企业出栏生猪基本为

瘦肉型猪。2020 年，受非洲猪瘟疫

情影响，我国生猪出栏量降至约 5.27

亿头。随着国家一系列相关政策的出

台和规模化企业的进一步扩张，生

猪养殖端产能稳步恢复，2020 年末

全国生猪存栏逾 4 亿头，同比增长

31.0%，恢复到 2017 年末的 92.1% ；

环比增长 9.8%，生猪存栏连续 5 个

季度环比增长。整体上看，我国生猪

产业总体市场规模巨大，可供交割量

充足，满足开展期货交易的要求。

（二）生猪养殖过程标准化程

度高，品种统一

随着生猪养殖规模化的稳步发

展，大型养殖企业的生猪养殖过程标

准化程度也不断提升。按照养殖阶段

的分工不同，目前国内主要有两种成

熟的标准化养殖模式，一种是“公司

+ 农户”的轻资产模式，一种是自繁

自养一体化的重资产模式，其他养殖

模式则是根据企业养殖特点在已有两

种成熟模式上的延伸。

大型养殖企业生猪品种几乎全

部为瘦肉型猪，普遍自己繁育种猪、

仔猪，较好保障了生猪品种统一性，

从调研情况来看，不论企业自养或

农户代养，大型生猪养殖企业目前普

遍实现了养殖过程标准化，仔猪供应、

饲料、兽药、技术服务、销售等五个

方面由企业总部统一制定规范，饲养

过程标准化决定了出栏生猪标准化程

度较高，出肉率、瘦肉率等屠宰技术

指标较统一。国家标准 GB/T 32759

《瘦肉型猪活体质量评定》（2017 年 1

月 1 日执行），为期货交割质量标准

设计提供了借鉴。

（三）生猪现货贸易成熟，责

任划分明晰

随着生猪养殖业规模化程度的

提升，大型养殖企业品种较为统一，

饲养方法科学，并通过分栏保障同批

出栏生猪质量均一性较好。因此，现

货贸易中生猪质量判断指标较简单，

买卖双方一般仅以体重范围作为质

量判断依据。目前现货市场已经形成

较成熟的贸易模式，买方到猪场拉猪，

可对外伤等提出争议，生猪拉离猪场

后，买卖双方责任划断，现货市场贸

易较顺畅。

非瘟疫情发生以来，农业农村
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部多次发布文件，对生猪及其产品的

调运进行规定。目前，农业农村部实

行的调运政策为 2018 年 12 月 27 日

发布的《农业农村部关于规范生猪及

生猪产品调运活动的通知》( 农牧发

[2018]23 号 )，其中规定疫区所在县

生猪不得调出本县，疫区所在省生猪

不得调出本省。目前，生猪的跨省调

运多以“点对点”的方式进行，省内

调运基本不受限制。所谓“点对点”

调运，是指确有调运需求的规模生猪

养殖场和生猪屠宰加工企业，凭双方

购销合同或协议，向辖区动物卫生监

督机构提出“点对点”调运申请，调

运企业必须符合跨地区“点对点”调

运资质条件，并向输入地、输出地双

方县级动物卫生监督机构报备，按照

“严格检疫、全面消毒、落地报告”

的要求实施调运。

（四）市场竞争充分，管理规

范，食品安全有保障

从生猪养殖环节看，据调研统

计，年出栏量 30 万头以上的企业超

过 20 家，年出栏量 5 万头以上的企

业达几百家，从屠宰环节看，日屠宰

产能 1000 头以上的大型屠宰企业达

200 家，从中间贸易环节和运输环节

看，现货贸易以中小中间商为主，也

不存在垄断，市场竞争较充分。

我国生猪行业已经制定严格、

明确的检验检疫规定，大型生猪养殖

企业一般在出栏前规定时间内开始禁

药，保障药残不超出国家标准。畜牧

兽医部门对大型生猪养殖企业监管较

严格，按照相关规定，畜牧兽医部门

向大型生猪养殖企业派出专门驻场检

疫人员，对每批出栏生猪进行检验检

疫，快速尿检合格后方可出场，并通

过耳标等技术手段跟踪生猪流向，一

旦食品安全出现问题，相关法规体系

对事故责任认定清楚，可追溯性较好。

（五）大量基础工作保障生猪

期货上市

1. 广泛开展调研，深入了解

现货市场情况

2016 年 6 月以来，大连商品交

易所根据现货市场规模化发展的情况，

启动了新一轮生猪期货调研工作，先

后前往河南、河北、四川、山东、湖南、

湖北、江苏、安徽、江西、陕西、广东、

浙江、北京等省市，共走访企业及行

业组织百余家，全面了解生猪行业的

养殖、屠宰、消费、流通、质检等情况，

就交割质量标准、交割地点设置、交

割制度方面的重点、难点和风险点问

题，系统征求企业和行业专家意见和

建议，对难点问题和一些潜在风险点，

逐步形成和完善相应对策和解决方案。

2. 召开重点企业座谈会，就

设计方案征求意见

2016 年以来，大连商品交易所

先后组织召开近 30 次产业客户座谈

会，累计参会企业近 400 家，来自生

产、消费、贸易、质检、科研院所等

不同领域，地域覆盖东北、华北、华中、

华南主要产销区。座谈会就生猪期货

上市的必要性、可行性以及生猪期货

交割质量标准、交割地点和交割制度

等设计方案进行了探讨，为生猪期货

研发工作提供了建设性意见和建议。

3. 注重与会员单位合作，充

分听取意见与建议

在生猪期货研究开发过程中，

大连商品交易所注重与会员单位开展

合作，并广泛听取会员单位意见和建

议。2016 年以来，先后召开 5 次会

员座谈会，100 余家会员单位参加了

大商所召开的产业客户座谈会。会员

单位的意见和建议对大商所完善生猪

期货设计方案起到了积极作用。

4. 根据商品属性和市场特点，

形成设计方案

多年来，大连商品交易所在涉

农产品的设计和管理方面积累了丰富

的经验。作为国内期货市场上第一个

活体交割的拟上市品种，大商所以生

猪外观、体重等指标为生猪期货的主

要检验指标，在符合国家检验检疫要

求的前提基础上，根据生猪现货市场

运行的特点，实行车板与厂库交割制

度并行，并创新性地将指定生猪交割

仓库管理体系作为生猪期货交割的前

置要求，以标准化过程管理引导出栏

生猪质量达标，为生猪期货活体交割

提供创新性制度保障，形成了生猪期

货合约设计方案，并获得了各方认可。

三、生猪期货上市具有重

要意义

生猪养殖业是我国农业和农村

经济的支柱产业之一，近年平均产业

规模超万亿，对国计民生具有重要影

响。生猪上下游产业链涉及饲料、养

殖、兽药、屠宰、食品等领域，直接

关联企业数万家。上市生猪期货，有
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利于完善生猪价格形成机制，稳定养

殖农户收益，对支持农村经济发展具

有重要意义。

（一）有利于更好地服务产业，

保障行业平稳发展

生猪养殖、屠宰及肉制品加工

行业一直是我国国民经济中的重点领

域。生猪期货的上市，对于生猪养殖、

屠宰及肉制品加工行业的生产经营、

风险控制及市场定价等多方面都有积

极和重要的影响，可为现货企业提供

规避价格风险的有效工具。上市生猪

期货，通过合理科学、顺应现货市场

发展方向的合约及规则设计，能够便

于企业参与套期保值，增加企业风险

控制手段，增强行业竞争力，同时也

为相关部门制定产业政策提供了重要

的行业参考，对服务生猪产业和保障

行业平稳发展都将起到重要、积极的

作用。

（二）进一步促进生猪产业规

模化发展

我国是生猪养殖大国，但行业

发展存在结构性问题，从养殖规模看，

2019 年，年出栏量 500 头以下的中

小农户合计出栏量约占总出栏量的约

40%，这部分养殖户养殖模式相对落

后，生产效率低，食品安全存在一定

风险，与我国居民对安全、高品质猪

肉的日益增长需求不相适应。生猪期

货上市有助于进一步促进生猪产业规

模化发展：一方面，生猪期货质量标

准以行业内规模大、影响力强、品质

高的企业为参考设计，有助于提高行

业标准化水平；另一方面，选择环保

条件好、符合产业发展趋势的生猪企

业参与交割，突出龙头企业的示范作

用，进一步促进我国生猪产业规模化

发展。

（三）通过市场配置资源加速

产业升级

生猪养殖行业是高投入、高风

险行业，为了鼓励生猪产业发展，我

国每年给予一定财政补贴，但对庞大

的生猪产业作用有限。近几年，各大

生猪养殖企业普遍制定计划加速扩大

产能，但苦于没有避险工具，一旦价

格进入下跌周期，养殖企业只能被动

接受损失，不利于行业健康发展。生

猪期货上市有助于增加企业经营手段，

通过期货市场将风险转移，加速扩大

养殖规模，通过市场化手段优化整个

行业资源配置，提高行业规模化水平，

促进行业加速产业升级，保障我国猪

肉供应安全。

（四）健全品种序列，拓宽期

货市场服务范围和提升服务能力

上市生猪期货，有助于健全我

国期货品种序列，使生猪与玉米、豆

粕构成完整产业链产品，为生猪产业

提供上下游闭合套保链条，促进行业

健康稳定发展。

近年来，我国期货市场上市品

种不断丰富，服务实体经济的范围和

能力得到极大地提升，但与我国国民

经济产业门类相比，我国期货市场服

务范围仍有较多的空白点。生猪是我

国最为重要的农业品种，关乎国计民

生。生猪产业链以生猪养殖业为中心，

所涉及的范围较广，种植业、粮油加

工、饲料加工、兽药疫苗、食品加工、

物流、零售业、餐饮业、交通运输等

行业均与生猪养殖业有着较为密切的

联系，但是生猪行业一直缺乏有效的

避险工具。上市生猪期货，将我国期

货市场的服务范围拓宽至畜产品行业，

进一步提升了我国期货市场服务实体

经济的能力，使期货市场逐步成为实

体经济的有效组成部分。

（五）有利于期货市场功能发

挥，更好地服务“三农”

生猪期货上市将为生猪相关企

业提供价格发现和避险工具，发挥服

务产业的功能。一是引导生猪产业的

稳定发展，根据生猪期货价格变化情

况，引导生猪企业合理安排生产经营，

使供需更加稳定、平衡；二是为生猪

现货企业提供避险工具，在期货市场

上提前锁定价格，保证经营收益，进

而提高生猪养殖企业、农户生产积极

性，推动订单农业模式的推广，有助

于现代农业的发展；三是利用期货市

场标准化程度高的特点，强化“优质

优价”的理念，引导生猪产业的标准

化生产经营，推动生猪产业升级，提

高生猪养殖、屠宰、贸易流通等环节

的经营水平。

生猪产业是我国农业和农村经

济的支柱产业之一，上市生猪期货，

有助于在生猪产业推广“保险 + 期货”

业务创新，并为相关业务提供价格基

准，增强金融机构服务“三农”的广

度、深度和力度。

（本文作者供职于大连商品交

易所）


