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1   三季度行情回顾：强势上涨 
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2.2.  

2.2.1. 伊朗原油何时回归 

伊朗原油产量在 2020 年 7 月至 193 万桶/日后持续回升，截止 8 月底原油产量至 248.5

万桶/日。受美国制裁影响，自 2018 年年中伊朗原油产量从 380 万桶/日的高位开始下滑，

尽管当前产量有所恢复，但距离制裁前仍有约 130 万桶/日产量未恢复（图 2.2.1）。  

6 月中旬莱西当选伊朗总统后，换届完成，美伊谈判持续进行。在美国快速军事撤离阿富

汗，中东战略收缩的背景下，预期美伊谈判进展可能超预期。若美伊谈判取得进展，伊朗原

油重回国际市场，原油市场供应端将出现重要转折，四季度将是重要的观察窗口，密切留意

美伊谈判的进展。  
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