
华安期货投研   PTA周报 2023/3/22

投资咨询业务资格

证监许可【2011】1776号

化学纤维团队：
作者：姚禹

从业资格证号：F3078315

咨询从业资格：Z0018225

联系电话：0551-62839161

联系人：侯艳

从业资格证号：F03115349

联系电话：0551-62832897

审核：夏雨辰 F3031745/Z0014542

复核：闫丰 F0251054/Z000164

PTA主旋律：成本支撑

投资策略建议：TA405震荡偏强运行

         本周前期EIA上调原油需求的同时下调原油供给，原油价格上涨，PTA跟随上涨，后原油下跌利空

PTA，周内PTA价格呈现先扬后抑的特点。

         EIA调整原油供需利多原油价格，叠加不时的地缘冲突，原油价格下方空间不大，预计原油会保

持高位运行，对PTA价格形成较强支撑。二季度调油旺季即将来临，芳烃供应减少，同时PX装置月底

有检修计划，原材料的供应减少会直接减少PTA的供应。

        随着二季度的来临，夏季打样订单会逐渐增多，织造工厂消耗原料速度加快，同时天气回暖对于

饮料需求也变多，对聚酯需求将有提升，目前聚酯高库存高开工，终端需求传递到PTA端还需要一定

时间。

         PTA受成本端原油利好、调油需求提振成本及PX检修影响下，预计价格近期震荡偏强运行

结论：PTA价格震荡偏强运行

下周关注：国际宏观对原油影响、二季度调油需求、终端纺织新订单下达情况



∟.PTA价格短期分析

图1.PTA期货主力合约价格及成交量（元/吨、手） 图2.PTA华东地区现货价与主力合约收盘价基差（元/吨）

数据来源：同花顺、钢联、华安期货研究院

【华安解读】

本周PTA期货主力合约价格呈现先扬后抑走势，均价较上周有所提高，周内成交量周四大幅上涨，以多头减仓

为主。华东地区PTA现货价与主力合约收盘价基差周内走强。



∟.上游原油和PX价格

图3.布伦特原油现货价（美元/桶） 图4.PX国际市场价（美元/吨）

数据来源：钢联、华安期货研究院

【华安解读】

本周受EIA供需预期调整、地缘风险和美联储维持利率不变消息的影响，原油价格先扬后抑；PX价格跟随原

油端运行。原油供需预期支撑原油高位运行，调油需求即将进入旺季，预计PX价格上方仍有空间。



∟.上游PX裂解价差及开工

图5.PX-石脑油价差（美元/吨） 图6.PX亚洲及国内开工率（%）

数据来源：钢联、华安期货研究院

【华安解读】

本周PX-石脑油裂解价差较上周有所扩大，从年度对比来看，处于历史较高位；PX的亚洲与国内开工维持高

位运行。PX国内装置月底有检修计划，PX国内开工负荷预计下降。



∟.PTA开工与利润

【华安解读】

由于本周PTA装置有检修，开工率有所下降，但从年度对比来看，开工率处于历史较高位；加工利润方面，周

内PTA加工费先扬后抑，较上周有所提升。本周华南450万吨PTA装置按计划检修，下周预计开工率会进一步下

降，加工费或有所修复。

图7：PTA国内近期开工率（%） 图8：PTA开工率年度对比（%） 图9：PTA加工利润（元/吨）

 

数据来源：钢联、华安期货研究院



∟.PTA国内装置开工

图10.PTA国内装置开工近期变动表

数据来源：钢联、华安期货研究院

【华安解读】

本周PTA国内装置总计有450万吨装置检修，下周预计有450万吨新装置投产，综合来看对PTA供应影响有限。

地区 生产企业名称 产能（万吨） 装置运行情况

华南 珠海英力士 125+110
两套共计 235 万吨 PTA 装置 3 月 13 日凌晨因故意外停车，

其中一套 125 万吨装置原定 3 月下旬检修，现提前，预
计维持 2 周左右；另 110 万吨装置3月18日重启

东北 逸盛大化 375 目前正常运行，原计划2月底停车检修，现推迟

华南 福海创石化 450 按计划于3月21日停车检修，预计维持3周左右

西北 新疆中泰 120 120 万吨 PTA 装置 3 月 12 日停车检修

华东 仪征化纤 300 装置预计3月底投产

华东 宁波台化 150 装置预计3月底投产



∟.PTA与乙二醇库存

图11.PTA库存可用天数（天） 图12.乙二醇库存可用天数（天）

数据来源：钢联、华安期货研究院

【华安解读】

本周PTA装置检修，社会库存有所减少；同时乙二醇检修计划落地，库存也相应减少。3月底PTA有新装置

投产，若下游需求不足，预计PTA库存会有小幅上升。



∟.下游聚酯开工及需求

图13.聚酯各类材料开工率（%） 图14.聚酯短纤及长丝产销率（%） 图15.聚酯短纤及长丝库存（周）

数据来源：钢联、华安期货研究院

【华安解读】

本周聚酯综合开工率87.53%，较上周有所上涨，部分聚酯检修装置重启并升温提负；产销方面，长丝和短

纤产销一般，维持在50%左右，下游订单有限；短纤库存有所下降，长丝库存居高不下。随着夏季打样订

单增多，织造工厂对原料需求增多，预计聚酯的库存和产销都会有所好转。



∟.波动率

图16.PTA连续合约波动率（%）

数据来源：同花顺、华安期货研究院

【华安解读】

本周PTA波动率先升后降，周前期由于地缘扰动影响原油价格，PTA跟随成本波动，后又大幅下跌，5日波动

率到达高位，周后期消化市场因素后，5日波动率回落。
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∟.跨月套利价差监测

【华安解读】

现阶段PTA1-5月价差位于较上周有较大提升，截至本周五为84元/吨；PTA5-9价差有回落，位于-60元/吨附近；

PTA1-9价差由负转正，截至本周五为20元/吨，此时PTA为正向市场，现货市场较弱。

图17：PTA1-5合约价差 图18：PTA5-9合约价差 图19：PTA1-9合约价差

 

数据来源：钢联、华安期货研究院
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