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PTA | 周报 

华融融达期货PTA乙二醇短纤周报—供需预期偏强，现货压力仍存

市场分析

PX：多头的调油逻辑在增强，检修带来的供需压力缓解也即将到来，

驱动来看是偏向多头的。PX利空主要是目前的供应在历史高位，供应

太高，并且最近市场开始对05合约的初次交割担忧，导致05合约更

弱。总结：偏强对待：检修+调油炒作。

PTA：PTA自身没有很大的矛盾，主要还是看加工费，加工费低了，可

能出现超预期的检修；加工费高了，检修意愿下降，还有新投产的压

力就来了，对单边难以形成趋势性行情，影响单边的关键还是在于PX

上。

乙二醇：从盘面的表现来看乙二醇偏弱。主流空头逻辑：供应表现宽

松，供需去库收窄，目前来看4月份将步入去库尾端，5月份开始将持

续累库。但空头逻辑有两个问题：首先，从供需边际来看，目前可能

就是供应压力阶段最大的时候，进口恢复到高位，国内检修后面将陆

续开启，供应面临下降，需求还有小增的空间，4月供需好转。4月以

后，如果供应恢复不及预期，累库可能无法兑现。基于上述的多空逻

辑，跌多了，多头可能会博弈累库不及预期；涨多了，空头会将供应

恢复对价格的压制，从而价格可能陷入震荡，或者跟随商品整体氛围

波动。
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终端织造和聚酯需求

数据来源：CCF、wind、华融融达期货
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短纤上下游数据

数据来源：CCF、wind、华融融达期货
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PTA和PX核心数据

数据来源：CCF、wind、华融融达期货
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乙二醇核心数据

数据来源：CCF、wind、华融融达期货

乙二醇进口利润（元/吨）
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原油核心数据

数据来源：CCF、wind、华融融达期货

布伦特原油 市场结构
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产业利润对比

聚酯产品近一年利润走势
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PTA01合约期货关键数据跟踪

PTA现货加工费(元吨)
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数据来源：CCF、wind、华融融达期货
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乙二醇01合约期货关键数据跟踪

数据来源：CCF、wind、华融融达期货
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短纤01合约期货关键数据跟踪

数据来源：CCF、wind、华融融达期货

涤纶短纤利润(元吨)

-400

-200

0

200

400

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

01-02 02-10 03-21 04-29 06-08 07-17 08-25 10-09 11-17 12-26

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
2023 2024

-113.13-113.13

短纤01-05合约价差(元吨)

-350

-300

-250

-200

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

06-01 06-24 07-17 08-09 08-31 09-22 10-21 11-13 12-05 12-27

2022 2023 2024

短纤01合约基差(元吨)

-300
-200
-100

0
100
200
300
400
500
600
700
800
900

1,000
1,100

02-01 03-08 04-14 05-23 06-28 08-02 09-06 10-18 11-22 12-2

2022 2023 2024

-75-75

短纤01合约盘面利润(元吨)

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

02-01 03-05 04-08 05-17 06-22 07-27 08-31 10-12 11-16 12-21

2022 2023 2024

-100.825-100.825

短纤01月交割持仓量(手)

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

70,000

80,000

90,000

100,000

02-01 03-07 04-13 05-24 07-01 08-08 09-14 10-28 12-05

2022 2023 2024

6262

短纤01月交割收盘价(元吨)

6,400
6,600
6,800
7,000
7,200
7,400
7,600
7,800
8,000
8,200
8,400
8,600
8,800
9,000

02-01 03-08 04-14 05-23 06-28 08-02 09-06 10-18 11-22 12-2

2022 2023 2024

75407540

短纤仓单数量(张)01

1,000
2,000
3,000
4,000
5,000
6,000
7,000
8,000
9,000

10,000
11,000
12,000
13,000

02-01 03-10 04-16 05-25 06-30 08-05 09-10 10-23 11-28

2019 2020 2021 2022 2023 2024

1313213132

短纤现货价格(元吨)01

5,500
6,000
6,500
7,000
7,500
8,000
8,500
9,000
9,500
10,000
10,500
11,000
11,500

02-01 03-09 04-14 05-21 06-26 08-01 09-06 10-18 11-23 12-2

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

74657465

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点

仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议
。



PTA05合约期货关键数据跟踪
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乙二醇05合约期货关键数据跟踪

数据来源：CCF、wind、华融融达期货

乙二醇05-09合约价差(元吨)

-200
-150
-100
-50
0

50
100
150
200
250
300
350
400

10-08 10-29 11-19 12-10 12-31 01-22 02-14 03-07 03-30 04-25

2021-2022 2022-2023 2023-2024

-55-55

乙二醇05合约基差(元吨)

-600

-400

-200

0

200

400

600

800

1,000

1,200

06-01 07-06 08-10 09-14 10-26 11-30 01-05 02-09 03-16 04-21

2017-2018 2018-2019 2019-2020 2020-2021 2021-2022
2022-2023 2023-2024

-46-46

乙二醇05月交割持仓量(手)

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

400,000

450,000

500,000

550,000

06-01 07-08 08-14 09-20 11-03 12-10 01-17 02-23 04-01

2017-2018 2018-2019 2019-2020 2020-2021 2021-2022
2022-2023 2023-2024

370283370283

乙二醇05月交割收盘价(元吨)

2,500

3,000

3,500

4,000

4,500

5,000

5,500

6,000

6,500

7,000

06-01 07-06 08-10 09-14 10-26 11-30 01-05 02-09 03-16 04-21

2017-2018 2018-2019 2019-2020 2020-2021 2021-2022
2022-2023 2023-2024

46244624

煤制乙二醇05合约盘面利润(元吨)

-3,000

-2,500

-2,000

-1,500

-1,000

-500

0

500

1,000

1,500

06-01 07-07 08-12 09-17 10-30 12-05 01-11 02-16 03-24 04-3

2017-2018 2018-2019 2019-2020 2020-2021 2021-2022
2022-2023 2023-2024

-928.492-928.492

石脑油制乙二醇05合约盘面利润(元吨)

-2,100

-1,800

-1,500

-1,200

-900

-600

-300

0

300

600

900

06-01 07-07 08-12 09-17 10-30 12-05 01-11 02-16 03-24 04-3

2017-2018 2018-2019 2019-2020 2020-2021 2021-2022
2022-2023 2023-2024

-1338.261-1338.261

乙二醇华东现货基准价(元吨)_5月

2,500
3,000
3,500
4,000
4,500
5,000
5,500
6,000
6,500
7,000
7,500
8,000
8,500
9,000

06-01 07-07 08-12 09-17 10-29 12-04 01-10 02-15 03-23 04-2

2017-2018 2018-2019 2019-2020 2020-2021 2021-2022
2022-2023 2023-2024

45784578

乙二醇注册仓单量总计(张)

0
2,000
4,000
6,000
8,000

10,000
12,000
14,000
16,000
18,000
20,000
22,000
24,000

01-02 02-06 03-13 04-22 06-06 07-15 08-24 10-10 11-18 12-2

2022 2023 2024

1065810658

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点

仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议
。



短纤05合约期货关键数据跟踪

数据来源：CCF、wind、华融融达期货
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乙二醇09合约期货关键数据跟踪

数据来源：CCF、wind、华融融达期货
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PTA09合约期货关键数据跟踪
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短纤09合约期货关键数据跟踪

数据来源：CCF、wind、华融融达期货
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