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摘 要：

供需关系：国内纯碱开工高位，仍有新产能投放预期，企业

库存下降，下游浮法玻璃及光伏玻璃开工高位，按需为主，采购

谨慎，预计纯碱价格近期震荡运行,09合约上方压力1900一线。

操作建议：短线交易

风险提示：纯碱新产能投放加快

供应充裕，震荡运行
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第1章 行情回顾

上周纯碱期价偏空运行，主因开工高位，供应充裕，下游采购谨慎。纯碱市场走势趋稳，

企业价格相对稳定，个别调整，市场成交弱稳维持，企业订单接收良好，多维持在月底附近；

下游玻璃企业原料库存环比增加1.07天，有一定原料储备下，新订单采购相对谨慎，纯碱厂

家库存下降。纯碱2409合约周五结算价1820元/吨，现货主流价2100元/吨。

图表1：纯碱现货价格

数据来源：同花顺iFind，宁证期货

第2章 价格影响因素分析

2.1 供需分析

2.1.1. 供应端分析—-供应预期高位较稳

隆众资讯统计，3.7-3.14，周内纯碱整体开工率 89.3%，上周 91.01%，环比下降1.71

个百分点。中国联碱法纯碱理论利润（双吨）为 528.1 元/吨，环比上升5.1元/吨。近期个别

企业负荷波动，整体供应稳定。目前阿拉善天然碱项目一期第三条生产线已基本达产，第四

条生产线已投料。近期整体产量预计较稳。
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图表2：联碱法双吨利润走势图（单位：元/吨） 图表3：纯碱产能利用率变化(%)

数据来源：隆众资讯，宁证期货 数据来源： 隆众资讯，宁证期货

2.1.2. 需求端分析-整体下游需求预计维持高位

隆众资讯统计，3.7-3.14，浮法玻璃开工率85.15%，周产量122.06万吨，环比+0.74%，

以天然气为燃料的浮法玻璃周均利润307元/吨，环比下降130元/吨；以煤制气为燃料的浮法

玻璃周均利润321元/吨，环比下降78元/吨；以石油焦为燃料的浮法玻璃周均利润639元/吨，

环比下降93元/吨。本周暂无明确放水、点火产线，供应端仍旧维持高位运行。国内光伏玻璃

产能利用率92.06%，周度稳定，本周光伏玻璃有两条产线计划点火，产能2600吨。

图表4：浮法玻璃开工变化（单位：%） 图表5：浮法玻璃利润变化（单位：元/吨）

数据来源：隆众资讯，宁证期货 数据来源：隆众资讯，宁证期货
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2.1.3. 库存分析--纯碱企业库存下降

库存：截止3月14日，纯碱厂家总库存79.27万吨，周度-8.93%；3月份，纯碱供应高位，

下游需求一般，纯碱库存持续去库难度大。全国浮法玻璃样本企业总库存6278.3万重箱，环

比+354万重箱，环比+5.98%，同比-13.5%，折库存天数25.7天，较上期+1.2天。

图表6：纯碱厂家库存变化（单位：万吨） 图表7：浮法玻璃库存变化（单位：万重量箱）

数据来源：隆众资讯，宁证期货 数据来源：隆众资讯，宁证期货

2.2 持仓分析

截至3月15日，纯碱09合约前20会员持买仓量202178手，上升10018，前20会员持

卖仓量239155，上升14092，前20会员净持仓量偏空。
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表1：纯碱2405合约前20会员持仓表

第3章 行情展望与投资策略

国内纯碱开工高位，仍有新产能投放预期，企业库存下降，下游浮法玻璃及光伏玻璃开

工高位，按需为主，采购谨慎，预计纯碱价格近期震荡运行,09 合约上方压力 1900 一线，建

议短线操作。
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联系我们
宁证期货有限责任公司总部

地址：南京市建邺区白龙江东街9号2幢二单元1901室

电话：025-52865008

宁证期货有限责任公司汉口营业部

地址：武汉市汉口解放大道单洞路国际大厦（亚洲广场）B栋11层A、B、C室

电话：027-85825755

宁证期货有限责任公司南昌营业部

地址：江西省南昌市东湖区叠山路119号天河大厦10楼A座01-04房

电话：0791-86807618

宁证期货有限责任公司苏州营业部

地址: 苏州工业园区苏州大厦西8号中银惠龙大厦1705室

电话：0512-67608001

宁证期货有限责任公司芜湖营业部

地址：安徽省芜湖市镜湖区万达广场二期1#楼810室

电话：0553-2679111

宁证期货有限责任公司杭州营业部

地址：浙江省杭州市上城区婺江路217号1号楼15层1504室

电话：0576-88733665

宁证期货有限责任公司湖北分公司

地址：武昌区华中小龟山文化金融公园2栋103、203

电话：027-59329150

宁证期货有限责任公司四川分公司

地址：四川省成都市金牛区沙湾东二路1号、5号2栋24层6号

电话：028-83518366

宁证期货有限责任公司深圳分公司

地址：深圳市前海深港合作区南山街道桂湾五路128号前海深港基金小 镇对冲基金中心202

电话：0755-33965308

宁证期货有限责任公司青岛分公司

地址：山东省青岛市崂山区石岭路39号1号楼601户 邮编:2661003

电话：0532-68669280

宁证期货有限责任公司日照营业部

地址：山东省日照市东港区秦楼街道安泰国际广场A座1102室

电话：0633-2221786
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免责申明

除非另有说明，本报告的著作权属宁证期货有限责任公司。未经宁证期货有限责任公司书面

授权，任何人不得更改或以任何方式发送、复制或传播此报告的全部或部分材料、内容。

此报告所载的全部内容仅作参考之用。此报告的内容不构成对任何人的投资建议，且宁证期

货有限责任公司不因接收人收到此报告而视其为客户。

本报告中的信息均来源于公开可获得资料，宁证期货有限责任公司力求准确可靠，但对这些

信息的准确性及完整性不做任何保证。宁证期货有限责任公司不对因使用此报告及所载材料而造

成的损失承担任何责任。

此报告不应取代个人的独立判断。本报告仅反映编写人的不同设想、见解及分析方法，不构

成投资咨询建议，敬请考虑本报告中的任何意见或建议是否符合个别客户特殊的投资目标、财务

状况或需要。此报告不构成投资、法律、会计或税务建议，且不担保任何投资及策略适合阁下。


	图表目录
	第1章  行情回顾
	第2章  价格影响因素分析
	2.1  供需分析
	2.1.1.供应端分析—-供应预期高位较稳
	2.1.2.需求端分析-整体下游需求预计维持高位
	2.1.3.库存分析--纯碱企业库存下降

	2.2 持仓分析
	截至3月15日，纯碱09合约前20会员持买仓量202178手，上升10018，前20会员持卖仓量23

	第3章 行情展望与投资策略
	免责申明

