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周度观点及策略 
 



周度观点 

供应：上周PTA周均产能利用率82.56%，环比降低0.38个百分点，同比提升10.84个百分点。周内3套装置停车。
其中，新疆中泰停车，英力士2#故障停车、3#提前停车，已减停装置延续检修。本周英力士2#或重启，福化有计
划停车。 
 

 
需求：上周聚酯行业周产量134.92万吨，环比增加1.58%，同比增加12.34%。聚酯检修装置继续重启，大有、华

西，以及新装置计入产能。终端织造开工率环比继续回升。本周预计市场成交气氛逐渐回暖。 
 
 
 

库存：上周PTA行业库存量约532.46万吨，环比增加1.13%，处于延续累库格局。 
 
 

观点：原油强势突破，PTA现货加工费有所下调，高估值有所修复。技术面偏强震荡。 
 
 

策略：稳健型参考TA405区间5750-6100操作，激进型轻仓低多。 
 
 
 



产业链结构 
 



产业链结构 



期现市场 



PTA期货合约价差 

图：PTA 01-05合约价差 图：PTA 05-09合约价差 

资料来源：WIND、华联期货研究所 资料来源：WIND、华联期货研究所 

 

 

上周1-5价差小幅反弹，5-9价差继续走弱。整体期货月差结构升贴水不明显，现实预期矛盾平缓，驱动减小。 
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PTA合约价差及基差 

图：PTA 09-01合约价差 图：PTA基差 

资料来源：WIND、华联期货研究所 资料来源：WIND、华联期货研究所 

 

 

上周9-1价差小幅震荡，基差小幅走弱。 
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供给端 



PTA开工及检修 

图：PTA开工率（%） 图：PTA检修损失量（万吨） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

上周PTA周均产能利用率82.56%，环比降低0.38个百分点，同比提升10.84个百分点，处在同期中性偏高位。周度检修损

失量28.80万吨。周内3套装置停车。其中，新疆中泰停车，英力士2#故障停车、3#提前停车，已减停装置延续检修。 
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PTA产量&进口量 

图：PTA周度产量（万吨） 图：PTA月度进口量（吨） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

上周PTA产量134.14吨，环比减少0.5%，同比增加30.80%，维持高位。2023年中国PTA进口2.39吨，同比大降66%。随着

国内自给率逐步提高，进口量逐步减少。最新月度进口数据暂未发布。 
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需求端 



消费&聚酯开工 

图：PTA实际消费量（万吨） 图：聚酯开工率（%） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

2024年1-2月PTA实际消费量累计985.86万吨，同比增加32.6%。上周聚酯行业周度平均开工率86.78%，环比上升1.24个

百分点，同比降低0.64个百分点，总体处在同期中性位。 
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聚酯产量&纺织开工 

图：聚酯产量（吨） 图：化纤纺织企业开工率（%） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

上周聚酯行业周产量134.92万吨，环比增加1.58%，同比增加12.34%。聚酯检修装置继续重启，大有、华西，以及新装

置计入产能。 
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长丝开工率&产量 

图：长丝周度开工率（%） 图：长丝周度产量（%） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

上周聚酯长丝开工率90.38%，环比提升1.30个百分点，同比提升12.34个百分点。周度产量72.90万吨，环比增加1.53%

，同比增加23.17%，产量再创新高。 
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短纤开工率&产量 

图：短纤周度开工率（%） 图：短纤周度产量（%） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

上周聚酯短纤开工率69.59%，环比降低2.05个百分点，同比降低9.14个百分点，处在同期偏中性偏低水平。周度产量

13.46万吨，环比降低2.89%，同比降低6.53%。 
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瓶片开工率&产量 

图：瓶片周度开工率（%） 图：瓶片周度产量（%） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

上周聚酯瓶片开工率76.69%，环比增加0.73百分点，同比降低15.91个百分点，处在同期中性水平。周度产量29.10万吨

，环比增加1.11%，同比增加20.2%，产量续创新高。 
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出口 

图：PTA月度出口量（吨） 图：纺织品月度出口金额（美元） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

2023年PTA累计出口量350.9万吨，同比增加1.8%。全年纺织品累计出口金额2.96亿美元，同比减少7.5%。最新月度出口

数据暂未发布。 
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库存 



PTA库存 

图：PTA行业库存（万吨） 图：PTA企业库存可用天数（天） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

据隆众资讯统计，上周PTA行业库存量约532.46万吨，环比增加1.13%。上周PTA工厂库存5.32天，环比减少0.05天，同

比减少0.63天。 
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下游库存 

图：PTA聚酯工厂库存可用天数（天） 图：FDY厂内库存（万吨） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

上周聚酯工厂PTA原料库存7天，环比减少0.27天，同比减少0.13天。FDY厂内库存25.80天，环比增加0.7天，同比增加

3.5天。 
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下游库存 

图：POY厂内库存（万吨） 图：DTY厂内库存（万吨） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

上周POY厂内库存29.5天，环比减少0.3天，同比增加7.0天；DTY厂内库存28.9天，环比增加0.9天，同比增加0.6天。 
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下游库存 

图：短纤企业库存可用天数（天） 图：瓶片库存可用天数（天） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 

上周短纤企业库存可用天数11.99天，环比减少0.98天，同比增加3.18天；瓶片库存可用天数22.04天，环比增加0.09天

，同比增加11.13天。 
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估值 



原油&石脑油 

图：布伦特原油期货价格（美元/桶） 图：石脑油CIF日本中间价（美元/吨） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 
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PX 

图：PX CFR台湾中间价（美元/吨） 图：PX亚洲生产毛利（美元/吨） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 
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PTA利润 

图：PTA现货加工费（元/吨） 图：PTA生产毛利（元/吨） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 
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周内加工费环比小幅降低，处在偏高位，估值偏高。毛利亏损小幅扩大。 

0 

200 

400 

600 

800 

1000 

1200 

第
1
周

 

第
3
周

 

第
5
周

 

第
7
周

 

第
9
周

 

第
1

1
周

 

第
1

3
周

 

第
1

5
周

 

第
1

7
周

 

第
1

9
周

 

第
2

1
周

 

第
2

3
周

 

第
2

5
周

 

第
2

7
周

 

第
2

9
周

 

第
3

1
周

 

第
3

3
周

 

第
3

5
周

 

第
3

7
周

 

第
3

9
周

 

第
4

1
周

 

第
4

3
周

 

第
4

5
周

 

第
4

7
周

 

第
4

9
周

 

第
5

1
周

 

第
5

3
周

 

2020年度 2021年度 2022年度 2023年度 2024年度 



PTA盘面利润 

图：PTA期货05盘面加工费（元/吨） 图：长丝FDY生产毛利（元/吨） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 
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期货盘面加工费近期维持在300-350区间偏上方运行。 
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PTA下游利润 

图：长丝DTY生产毛利（元/吨） 图：长丝POY生产毛利（元/吨） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 
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PTA下游利润 

图：短纤生产毛利（元/吨） 图：瓶片生产毛利（元/吨） 

资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 资料来源：MYSTEEL、华联期货研究所 
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