
−

Z0012648 F03099747 F03112665

2024 2 25 研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



1wind  iFind

3846 -1.03% -20.43% -26.94%

3776 -0.94% -2.10% -48.73%

3797 -1.12% 9.02% 22.04%

3778 -1.25% -6.15% -45.63%

3785 -1.28% 6.64% 30.57%

3787 -1.35% -7.43% 351.48%

3790 -1.07% -5.49% 101.15%

3772 -1.20% 23.88% 79.93%

3766 -1.08% 3.98% -76.52%

3766 -1.02% 3.50% -73.43%

3729 -1.14% 51.03% 69.85%

3720 0.40% -94.07% -78.87%

121.0 150.0 104.0 -29.0

53.0 102.0 46.0 -49.0

78.0 117.0 69.0 -39.0

-20.0

10.0

10.0

4.25 4.00 4.00 0.25

1.58 1.68 1.62 -0.10

-3.0

-30.0

-13.0

10.0

-30.0

-50.0

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



2wind  iFind

35.64 34.25 38.91 1.39

223.52 224.08 223.48 -0.56

-21.24

534.56

51.76

-1.29

586.58 478.62 107.96 804.06 -8.36 2312.37 209.12

68.67 29.32 39.35 -0.19 1180.04 123.28

265.82 266.94 -1.12 -10.43 427.86 39.36

55.22 13.27 41.95 -3.40 263.78 16.35

77.93 51.01 26.92 4.86 199.09 7.98

118.94 118.08 0.86 0.80 241.60 22.15

4022 4042 -20

3850 3920 -70

3810 3850 -40

3880 3940 -60

4260 4270 -10

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



3wind  iFind

-20.0 -65.0 -27.0 45.0

-129.0 -91.0 -86.0 -38.0

3870.0 3995.0 3957.0 -125.0

3776.0 3779.0 3774.0 -3.0

3939.0 3941.0 3936.0 -2.0

4140.0 4142.0 4137.0 -2.0

-30.0 50.0 -30.0 -80.0

-0.005

-166.0

0.0

36.0

32.0

4.0

32.0

-36.0

191.95 192.14 196.89 -0.19

2.15 1.50 3.85 0.65

3.45 1.15 2.30 2.30

2.29 1.60 4.09 0.69

30.82 30.16 31.15 0.66

-0.84

0.00

-0.23

68.67 29.32 77.48 39.35

123.28

27.27

0.88

26.39

142.05研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



◼

◼

◼

◼

◼

◼

◼

◼

◼

4

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



01 05 10

HRB400EΦ20 HRB400EΦ20 HRB400EΦ20

5

3000

3200

3400

3600

3800

4000

4200

4400

4600

3000

3200

3400

3600

3800

4000

4200

4400

4600

3000

3200

3400

3600

3800

4000

4200

4400

3000

3500

4000

4500

5000

5500

2023-01-20 2023-03-20 2023-05-20 2023-07-20 2023-09-20 2023-11-20 2024-01-20
3000

3500

4000

4500

5000

5500

2023-01-20 2023-03-20 2023-05-20 2023-07-20 2023-09-20 2023-11-20 2024-01-20

3000

3500

4000

4500

5000

5500

2023-01-20 2023-03-20 2023-05-20 2023-07-20 2023-09-20 2023-11-20 2024-01-20

wind  iFind

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



01 05 10

01-05 05-10 10-01

6

-500

-300

-100

100

300

500

700

900

2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日 10月1日 11月1日12月1日

2001 2101 2201 2301 2401

-300

-100

100

300

500

700

900

1100

6月3日 7月3日 8月3日 9月3日 10月3日 11月3日 12月3日 1月3日 2月3日 3月3日 4月3日

2005 2105 2205 2305 2405

-400

-200

0

200

400

600

800

2010 2110 2210 2310 2410

-200

-100

0

100

200

300

400

500

6月1日 7月1日 8月1日 9月1日 10月1日 11月1日 12月1日

2001-2005 2101-2105 2201-2205 2301-2305 2401-2405

-100

0

100

200

300

11月1日 12月1日 1月1日 2月1日 3月1日 4月1日

2005-2010 2105-2110 2205-2210 2305-2310 2405-2410

-200

-100

0

100

200

300

2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日

2010-2101 2110-2201 2210-2301 2310-2401 2410-2501

wind  iFind

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



-

- -

-

7

-400

-200

0

200

400

600

1月1日 2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日 10月1日 11月1日 12月1日

2019 2020 2021 2022 2023 2024

-200

0

200

400

1月1日 2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日 10月1日 11月1日 12月1日

2019 2020 2021 2022 2023 2024

-200

0

200

400

600

800

1月1日 2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日 10月1日 11月1日 12月1日

2019 2020 2021 2022 2023 2024

0

200

400

600

800

1月1日 2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日 10月1日 11月1日 12月1日

2019 2020 2021 2022 2023 2024

wind  iFind

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



01 01

01 05 10

8

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

500

2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日 10月1日 11月1日 12月1日

2001 2101 2201 2301 2401

-200

-100

0

100

200

300

400

500

6月1日 7月1日 8月1日 9月1日 10月1日 11月1日 12月1日 1月1日 2月1日 3月1日 4月1日

2005 2105 2205 2305 2405

-250

-150

-50

50

150

250

350

450

550

2010 2110 2210 2310 2410

wind  iFind

3

4

5

6

7

8

9
2020 2021 2022 2023 2024

1.2

1.4

1.6

1.8

2

2.2

2.4 2020 2021 2022 2023 2024

3600

3650

3700

3750

3800

3850

3900

3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 1 2

2024-2-22 2024-2-7

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



1 5 10

9wind  iFind

-300

-200

-100

0

100

200

300

2021-06-30 2022-06-30 2023-06-30

-200

0

200

400

2023-12-07 2024-01-07 2024-02-07

05钢厂利润-10钢厂利润 10-01钢厂利润
01钢厂利润-05钢厂利润

-200

-100

0

100

200
01钢厂利润 05钢厂利润 10钢厂利润

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

螺纹盘面利润 热卷盘面利润

40%

45%

50%

55%

60%

65%

2000

2500

3000

3500 铁水成本 铁矿占铁水成本比例（右）

-500

-300

-100

100

300

500
江苏电炉利润：平电 江苏长流程螺纹利润（15％废钢比）

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



10

180

230

280

330

380

2019 2020 2021 2022 2023 2024

0

10

20

30

40

50

60

70

2019 2020 2021 2022 2023 2024

180

230

280

330

2019 2020 2021 2022 2023 2024

0

10

20

30

40

50

60

70

2019 2020 2021 2022 2023 2024

50

60

70

80

90

100

2019 2020 2021 2022 2023 2024

wind  iFind

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



—

247 255 247 +255

+ +

11wind  iFind

200

250

300

350

1
月
1
日

2
月
1
日

3
月
1
日

4
月
1
日

5
月
1
日

6
月
1
日

7
月
1
日

8
月
1
日

9
月
1
日

1
0
月
1
日

1
1
月
1
日

1
2
月
1
日

2021 2022 2023 2024

500

700

900

1100

1000

1500

2000

2500

3000

2021-07-16 2022-07-16 2023-07-16

五
大
材
外
产
量
测
算

钢
坯
+
五
大
材
库
存

钢坯+五大材库存 五大材外产量测算

50%

55%

60%

65%

70%

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



—

- - -

- - H -

12wind  iFind

-200

0

200

400

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021
2022 2023 2024

-1000

-800

-600

-400

-200

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021

2022 2023 2024

-500

0

500

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021
2022 2023 2024

-300

200

700

1200

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021

2022 2023 2024

400

900

1400

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021

2022 2023 2024

-600

-400

-200

0

200

400

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021
2022 2023 2024

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



13

0

100

200

300

400

500

1月1日 2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日 10月1日 11月1日12月1日

2019 2020 2021 2022 2023 2024

wind  iFind

220

240

260

280

300

320

340

360

1月1日 2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日 10月1日11月1日12月1日

2020 2021 2022 2023 2024

80

90

100

110

120

130

140

150

160

170

2019 2020 2021 2022 2023 2024

50

70

90

110

1
月
1
日

2
月
1
日

3
月
1
日

4
月
1
日

5
月
1
日

6
月
1
日

7
月
1
日

8
月
1
日

9
月
1
日

1
0
月
1
日

1
1
月
1
日

1
2
月
1
日

2019 2020 2021

400

900

1400

1
月
1
日

2
月
1
日

3
月
1
日

4
月
1
日

5
月
1
日

6
月
1
日

7
月
1
日

8
月
1
日

9
月
1
日

1
0
月
…

1
1
月
…

1
2
月
…

2019 2020 2021

-50

0

50

100

150

200

250 2020 2021 2022 2023 2024

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



—

MA7 MA7 MA7

MA7 MA7

14

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

3.5

1月1日 2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日 10月1日11月1日12月1日

2019 2020 2021 2022 2023 2024

wind  iFind

0

5

10

15

20

25

30

2019 2020 2021 2022 2023 2024

0

0.5

1

1.5

2

2019 2020 2021 2022 2023 2024

0

0.5

1

1.5

2

1
月
1
日

2
月
1
日

3
月
1
日

4
月
1
日

5
月
1
日

6
月
1
日

7
月
1
日

8
月
1
日

9
月
1
日

1
0
月
…

1
1
月
…

1
2
月
…

2019 2020 2021

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

1月1日 2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日10月1日11月1日12月1日

2019 2020 2021 2022 2023 2024

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



15wind  iFind

200

250

300

350

400

450

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2019 2020 2021 2022 2023 2024

80

100

120

140

160

180

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022 2023 2024

280

290

300

310

320

330

340

350

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022 2023 2024

65

70

75

80

85

90

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022 2023 2024

110

120

130

140

150

160

170

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022 2023 2024

800

850

900

950

1000

1050

1100

1150

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022 2023 2024

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



16wind  iFind

0

500

1000

1500

2000

2500

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/112/1

2020 2021 2022 2023 2024

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

4000

4500

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022 2023 2024

0

100

200

300

400

500

600

700

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022 2023 2024

120

140

160

180

200

220

240

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022 2023 2024

200

250

300

350

400

450

500

550

600

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022 2023 2024

150

170

190

210

230

250

270

290

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022 2023 2024

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



17wind  iFind

1

1.5

2

2.5

3

3.5

4

4.5

5

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022 2023 2024

0.5

0.7

0.9

1.1

1.3

1.5

1.7

1.9

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022 2023 2024

1

1.5

2

2.5

3

3.5

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/112/1

2020 2021 2022 2023 2024

1

1.2

1.4

1.6

1.8

2

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022 2023 2024

0.5

1

1.5

2

2.5

3

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022 2023 2024

1

1.5

2

2.5

3

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2020 2021 2022 2023 2024

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



—

18

0

10

20

30

40

50

60 2020 2021 2022 2023 2024

-100

-50

0

50

100

150

200

250

1月1日 2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日 10月1日 11月1日 12月1日

2019 2020 2021 2022 2023 2024

20

40

60

80

100

120

140

160

1月1日 2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日 10月1日 11月1日 12月1日

2019 2020 2021 2022 2023 2024

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

0.0

1.0

2.0

3.0

4.0

5.0
2
0
1
9
年
1
2
月

2
0
2
0
年
2
月

2
0
2
0
年
4
月

2
0
2
0
年
6
月

2
0
2
0
年
8
月

2
0
2
0
年
1
0
月

2
0
2
0
年
1
2
月

2
0
2
1
年
2
月

2
0
2
1
年
4
月

2
0
2
1
年
6
月

2
0
2
1
年
8
月

2
0
2
1
年
1
0
月

2
0
2
1
年
1
2
月

2
0
2
2
年
2
月

2
0
2
2
年
4
月

2
0
2
2
年
6
月

2
0
2
2
年
8
月

2
0
2
2
年
1
0
月

2
0
2
2
年
1
2
月

2
0
2
3
年
2
月

2
0
2
3
年
4
月

2
0
2
3
年
6
月

2
0
2
3
年
8
月

2
0
2
3
年
1
0
月

2
0
2
3
年
1
2
月

重卡销量（万辆） 同比增速（右轴）

0

100

200

300

400

500

600

700

1月1日 2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日 10月1日11月1日12月1日

2020 2021 2022 2023

0

20

40

60

80

100

1月1日 2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日 10月1日 11月1日12月1日

2019 2020 2021 2022 2023 2024

wind  iFind

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



19

0

300

600

900

1200

1500

1800

2100

2400
2019 2020 2021 2022 2023 2024

100

200

300

400

500

600

700

800

1月1日 2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日 10月1日11月1日12月1日

2019 2020 2021 2022 2023 2024

10

20

30

40

50

1月1日 2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日 10月1日11月1日12月1日

2019 2020 2021 2022 2023 2024

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

1月1日 2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日 10月1日 11月1日12月1日

2019 2020 2021 2022 2023 2024

100

200

300

400

500

600

700

800

1月1日 2月1日 3月1日 4月1日 5月1日 6月1日 7月1日 8月1日 9月1日 10月1日11月1日12月1日

2019 2020 2021 2022 2023 2024

wind  iFind

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



—

20

0

200

400

600

800

1000
2022 2023 2024

0

50

100

150

200

250

300
2022 2023 2024

50

55

60

65

70

75

80

2022 2023 2024

40

50

60

70

80
2022 2023 2024

20

30

40

50

60

70

80

90
2021 2022 2023 2024

300

350

400

450

500

550

600

650

700

750

wind  iFind

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



—

21

-45

-35

-25

-15

-5

5

15

25

35

3月30日 4月30日 5月31日 6月30日 7月31日 8月31日 9月30日 10月31日 11月30日 12月31日

2017 2018 2019 2020

2021 2022 2023 2024

-40
-30
-20
-10
0
10
20
30
40
50
60
70
80
90
100
110
120

2019 2020 2021 2022 2023 2024

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

2019 2020 2021 2022 2023 2024

wind  iFind

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



—

22

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

3月31日 4月30日 5月31日 6月30日 7月31日 8月31日 9月30日 10月31日 11月30日 12月31日

2019 2020 2021 2022 2023 2024

-10

-5

0

5

10

15

20

3月31日 4月30日 5月31日 6月30日 7月31日 8月31日 9月30日 10月31日 11月30日 12月31日

2019 2020 2021 2022 2023 2024

-60

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

3月31日 4月30日 5月31日 6月30日 7月31日 8月31日 9月30日 10月31日 11月30日 12月31日

2019 2020 2021 2022 2023 2024

-50

-40

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

3月31日 4月30日 5月31日 6月30日 7月31日 8月31日 9月30日 10月31日 11月30日 12月31日

2019 2020 2021 2022 2023 2024

-50
-40
-30
-20
-10
0
10
20
30
40
50
60
70
80

3月31日 4月30日 5月31日 6月30日 7月31日 8月31日 9月30日 10月31日 11月30日 12月31日

2019 2020 2021 2022 2023 2024

-30

-20

-10

0

10

20

30

40

50

60
2019 2020 2021 2022 2023 2024

wind  iFind

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议



136

310008

400 8888 910

www.nanhua.net

603093

研
究
报
告
全
部
内
容
不
代
表
协
会
观
点
，
仅
供
交
流
使
用
，
不
构
成
任
何
投
资
建
议


	默认节
	幻灯片 0
	幻灯片 1
	幻灯片 2
	幻灯片 3
	幻灯片 4
	幻灯片 5
	幻灯片 6
	幻灯片 7
	幻灯片 8
	幻灯片 9
	幻灯片 10
	幻灯片 11
	幻灯片 12
	幻灯片 13
	幻灯片 14
	幻灯片 15
	幻灯片 16
	幻灯片 17
	幻灯片 18
	幻灯片 19
	幻灯片 20
	幻灯片 21
	幻灯片 22
	幻灯片 23




