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1.1 近期重要信息概览
经济数据

1. 国家统计局：2月份，制造业采购经理指数（PMI）为49.1%，比上月下降0.1个百分点。生产指数为49.8%，比上月下降1.5个百分点。新订单指数为

49.0%，与上月持平。原材料库存指数为47.4%，比上月下降0.2个百分点，表明制造业主要原材料库存量继续减少。从业人员指数为47.5%，比上月下

降0.1个百分点，表明制造业企业用工景气度略有下降。供应商配送时间指数为48.8%，比上月下降2.0个百分点，表明制造业原材料供应商交货时间较

上月延长。

2. 2024年2月财新中国制造业采购经理指数（PMI）录得50.9，较上月微升0.1个百分点，2021年下半年以来首次连续四个月位于扩张区间，表明制造业景

气度持续提升。

3. 据产业在线最新发布的三大白电排产报告显示，2024年3月空冰洗排产总量合计为3694万台，较去年同期生产实绩增长17.3%。具体来看，3月份家用空

调排产2213万台，较去年同期实绩增长25.2%；冰箱排产837万台，较去年同期实绩增长8.4%；洗衣机排产644万台，较去年同期生产实绩增长5.4%。

4. 乘联会公布数据显示，1月份皮卡市场销售4.4万辆，同比增长44%，环比下降8%。1月皮卡生产3.94万辆，同比增长43%，出口增长38%。

政策面信息

1. 央行26日召开做好金融五篇大文章工作座谈会，议指出，中央金融工作会议强调，要着力做好科技金融、绿色金融、普惠金融、养老金融、数字金融

五篇大文章，切实加强对重大战略、重点领域、薄弱环节的优质金融服务。

2. 国务院国资委党委召开扩大会议，研究谋划全面深化国企改革举措。会议指出，要推动企业更好盘活利用土地，大力发展战略性新兴产业。

3. 住房城乡建设部下发通知，要求各地科学编制2024年、2025年住房发展年度计划。各地要科学编制规划，认真组织实施，根据人口变化确定住房需求，

根据住房需求科学安排土地供应、引导配置金融资源，实现以人定房，以房定地、以房定钱，促进房地产市场供需平衡、结构合理，防止市场大起大

落。
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 1.2 螺纹钢主力合约走势
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2.1 宏观——货币量
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2.2 宏观——货币价

8免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

2.3 比价——股票市场
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2.3 比价——内外
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2.4 比价——产业链其他商品
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2.5 比价——钢材现货及期货
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2.6 螺纹钢主力基差
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3.1 钢厂原料库存
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3.2高炉利润（各品种钢材）

16免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

3.3 高炉利润（期现）
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3.4 高炉开工
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3.5 电炉利润
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3.6 电炉开工
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3.7 日均铁水产量
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3.8 钢材周产量
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3.9 螺纹钢周产量
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3.10 钢材钢厂库存
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3.11 钢材社会库存
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3.12 钢厂螺纹钢库存
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3.13 螺纹钢社会库存
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3.14 建材成交
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3.15 消费显示——水泥价格
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3.16 下游高频数据——土地成交面积
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3.17 下游高频数据——地产成交
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螺纹钢

本周螺纹钢期货主力合约2405低位震荡运行。价差结构来看，RB2405-RB2410-RB2501依旧呈现远月贴水的back结

构，表明市场对未来预期不乐观。

宏观面，国家统计局：2月份，制造业采购经理指数（PMI）为49.1%，比上月下降0.1个百分点。生产指数为49.8%，

比上月下降1.5个百分点。新订单指数为49.0%，与上月持平。原材料库存指数为47.4%，比上月下降0.2个百分点，

表明制造业主要原材料库存量继续减少。

产业面，本周焦炭落地第四轮提降，矿石价格也有回落，铁水成本下降，钢厂利润有所好转。元宵节后短流程钢

厂复产，供应以及产量预计环比有所增加。钢联数据显示五大钢材品种供应820.41吨，周环比增24.71万吨，增幅

3.1%。

需求方面，季节性角度来看，目前终端从淡季向旺季转换。钢联数据显示，本周五大品种周消费量为698.53万吨，

增幅19.1%；其中建材消费环比上升41%，板材消费环比上升13.2%。节后叠加旺季来临，钢材表观消费环比增长，

但整体终端开工情况不甚乐观。两会之前，市场对政策利好仍有分歧，在终端需求启动未兑现前，螺纹维持低位

震荡格局，建议波段操作。
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