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1.1 近期重要信息概览
经济数据

1. 国家统计局消息，2023年，全国规模以上工业企业实现利润总额76858.3亿元，比上年下降2.3%，降幅比1—11月份收窄2.1个百分点。2023年，规模以

上工业企业中，国有控股企业实现利润总额22623.1亿元，比上年下降3.4%；股份制企业实现利润总额56773.0亿元，下降1.2%；外商及港澳台商投资

企业实现利润总额17975.1亿元，下降6.7%；私营企业实现利润总额23437.6亿元，增长2.0%。2023年，采矿业实现利润总额12392.4亿元，比上年下降

19.7%；制造业实现利润总额57643.6亿元，下降2.0%；电力、热力、燃气及水生产和供应业实现利润总额6822.3亿元，增长54.7%。

2. 国家统计局数据显示，1月份，制造业采购经理指数、非制造业商务活动指数和综合PMI产出指数分别为49.2%、50.7%和50.9%，比上月上升0.2、0.3和

0.6个百分点，我国经济景气水平有所回升。

3. 国家统计局服务业调查中心、中国物流与采购联合会1月31日发布的数据显示，1月财新中国制造业采购经理指数（PMI）录得50.8，与上月持平。

4. 据中国物流与采购联合会，我国物流业景气指数2023年全年平均为51.8%，高于2022年3.2个百分点。1月份中国物流业景气指数为52.7%，仍处景气区

间。

5. 财政部发布2023年财政收支情况，2023年，全国一般公共预算收入216784亿元，同比增长6.4%。2023年，全国一般公共预算支出274574亿元，同比增

长5.4%。2023年，印花税收入3784亿元，同比下降13.8%。其中，证券交易印花税1801亿元，同比下降34.7%。

政策面信息

1. 工业和信息化部等7部门联合印发《关于推动未来产业创新发展的实施意见》。加大金融支持。推动制造业转型升级基金、国家中小企业发展基金等加

大投入，实施“科技产业金融一体化”专项，带动更多资本投早投小投硬科技。完善金融财税支持政策，鼓励政策性银行和金融机构等加大投入，引

导地方设立未来产业专项资金，探索建立风险补偿专项资金，优化风险拨备资金等补偿措施。

2. 1月31日至2月5日，我国中东部将有大范围持续雨雪冰冻天气，过程影响范围广、累计雨雪量大、持续时间长、冻雨面积大，总体为2009年以来冬季最

强。经综合研判和应急会商，中国气象局启动重大气象灾害（雨雪冰冻）Ⅲ级应急响应。陕西、山西、河北、河南、山东、湖北、江苏、安徽、江西、

重庆、湖南、贵州、辽宁、吉林等省级气象局根据实际研判启动相应级别应急响应。
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 1.2 螺纹钢主力合约走势

5免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



期货市场环境：宏观、比
价、基差

Part2
第二部分

研究咨询部



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

2.1 宏观——货币量
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2.2 宏观——货币价
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2.3 比价——股票市场
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2.3 比价——内外
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2.4 比价——产业链其他商品
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2.5 比价——钢材现货及期货

12免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

2.6 螺纹钢主力基差
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3.1 钢厂原料库存
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3.2高炉利润（各品种钢材）
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3.3 高炉利润（期现）
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3.4 高炉开工
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3.5 电炉利润
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3.6 电炉开工
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3.7 日均铁水产量
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3.8 钢材周产量
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3.9 螺纹钢周产量
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3.10 钢材钢厂库存
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3.11 钢材社会库存
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3.12 钢厂螺纹钢库存
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3.13 螺纹钢社会库存
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3.14 建材成交
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3.15 消费显示——水泥价格
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3.16 下游高频数据——土地成交面积
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3.17 下游高频数据——地产成交
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螺纹钢

本周螺纹钢期货主力合约2405低位震荡运行。价差结构来看，RB2405-RB2410-RB2501依旧呈现远月贴水的back结

构。

宏观面，本周一系列经济数据公布，2023年，全国规模以上工业企业实现利润总额76858.3亿元，比上年下降2.3%。

1月份，制造业采购经理指数、非制造业商务活动指数和综合PMI产出指数分别为49.2%、50.7%和50.9%，比上月上

升0.2、0.3和0.6个百分点，我国经济景气水平有所回升。

产业面，本周原料现货价格仍在高位，钢厂成本压力持续存在，9虽然高炉铁水产量环比有微幅增长，但总体钢厂

亏损压力不减，叠加春节临近下游订单萎缩，钢厂控产，供应环比下降。钢联数据显示，本周五大钢材品种供应

856.03吨，周环比降4.79万吨，降幅0.6%。

需求方面，淡季背景下终端消费进一步走弱。钢联数据显示，五大钢材总库存1422.4万吨，周环比增29.62万吨，

增幅为2.1本周五大钢材总库存1598.97万吨，周环比增115.69万吨，增幅7.8%。分品种来看，螺纹库存累积幅度

最大，与终端需求季节性表现相符。春季临近，终端成交逐步转弱，工地停产手工，建材成交萎缩。供需双弱格

局下，盘面跟随成本及市场情绪波动。近期宏观情绪走弱，黑色板块回调，螺纹偏弱震荡，建议短线操作为主。
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