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1.1 近期重要信息概览
经济数据

1. 据国家统计局初步核算，2023年国内生产总值1260582亿元，按不变价格计算，比上年增长5.2%。分季度看，一季度国内生产总值同比增长4.5%，二季

度增长6.3%，三季度增长4.9%，四季度增长5.2%。全国居民人均可支配收入39218元，同比名义增长6.3%。全国城镇调查失业率为5.2%，同比下降0.4

个百分点。规模以上工业增加值同比增长4.6%，其中制造业规模以上工业增加值同比增长5.0%；社会消费品零售总额47.15万亿元，同比增长7.2%。全

国固定资产投资（不含农户）50.30万亿元，同比增长3.0%。全年出生人口902万人，人口出生率为6.39‰；死亡人口1110万人，人口死亡率为7.87‰；

人口自然增长率为-1.48‰。

2. 国家统计局发布数据，2023年全年全国固定资产投资（不含农户）503036亿元，比上年增长3.0%；扣除价格因素影响，增长6.4%。分领域看，基础设

施投资增长5.9%，制造业投资增长6.5%，房地产开发投资下降9.6%。全国商品房销售面积111735万平方米，下降8.5%；商品房销售额116622亿元，下

降6.5%。

3. 国家统计局数据显示：2023年12月，中国粗钢产量6744万吨，同比下降14.9%；生铁产量6087万吨，同比下降11.8%；钢材产量10850万吨，同比增长

1.5%。1-12月，中国粗钢产量101908万吨，同比持平；生铁产量87101万吨，同比增长0.7%；钢材产量136268万吨，同比增长5.2%。

4. 据工信部网站消息，2023年1-12月，全国造船完工量4232万载重吨，同比增长11.8%；新接订单量7120万载重吨，同比增长56.4%；截至12月底，手持

订单量13939万载重吨，同比增长32.0%。

政策面信息

1. 预计1月20日至23日，我国将遭遇2024年首场寒潮天气过程，中东部地区将出现剧烈降温和大风天气；气温0℃线将南压至华南北部；伴随着强降温，

21日至22日，贵州、湖南、江西等地将出现雨雪冰冻天气，降雪量级可达大到暴雪，局地大暴雪。

2. 在1月18日举行的国新办新闻发布会上，国家发改委有关负责人表示，今年将加强宏观政策取向一致性评估，审慎出台收缩性、抑制性举措；防范“合

成谬误”；防止政策实施过程中的层层加码、“一刀切”等问题，促进政策最终效果符合党中央决策意图。

3. 中央经济工作会议提出，要增强宏观政策取向一致性，并将非经济性政策纳入宏观政策取向一致性评估。据了解，新出台政策与宏观政策取向一致性

评估工作从2022年开始，今年是第三年开展该项工作，且是首次将非经济性政策纳入评估范围。
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 1.2 螺纹钢主力合约走势
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2.1 宏观——货币量
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2.2 宏观——货币价
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2.3 比价——股票市场
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2.3 比价——内外
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2.4 比价——产业链其他商品
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2.5 比价——钢材现货及期货
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2.6 螺纹钢主力基差
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3.1 钢厂原料库存
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3.2高炉利润（各品种钢材）
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3.3 高炉利润（期现）
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3.4 高炉开工
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3.5 电炉利润
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3.6 电炉开工
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3.7 日均铁水产量
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3.8 钢材周产量
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3.9 螺纹钢周产量
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3.10 钢材钢厂库存
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3.11 钢材社会库存
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3.12 钢厂螺纹钢库存
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3.13 螺纹钢社会库存
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3.14 建材成交
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3.15 消费显示——水泥价格
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3.16 下游高频数据——土地成交面积
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3.17 下游高频数据——地产成交

31免责声明：本报告以投资者教育为目的，不构成任何投资建议。



后市展望Part4
第四部分

研究咨询部



数据来源：WIND 国信期货 Mysteel  

螺纹钢

本周螺纹钢期货主力合约2405低位震荡运行。价差结构来看，2405-2410-2501合约整体表现为远月贴水的back结

构。

宏观面，本周一系列经济数据公布，统计局数据初步核算，2023年GDP同比增速5.2%。规模以上工业增加值同比增

长4.6%，较2022年提升1个百分点。其中制造业规模以上工业增加值同比增长5.0%。

产业面，本周螺纹价格继续小幅回落，长、段流程钢厂均保持亏损状态，部分检修高炉复产带来铁水产量的回升，

但铁水周环比增幅有所下降。而电炉方面由于亏损开工率周环比继续下滑。整体来看，淡季需求不足叠加利润压

力，钢材产量周环比本周五大钢材品种供应855.31万吨，周环比降13.97万吨，降幅为1.6%。

需求方面，淡季背景下终端消费进一步走弱。库存结构上来看，由于贸易商冬储导致厂库前移，社会库存增加，

总库存累积。钢联数据显示，五大钢材总库存1422.4万吨，周环比增29.62万吨，增幅为2.1%。原料端，由于铁水

产量小幅回升，叠加下游对原料适当补库，使得原料价格企稳对钢价有一定支撑。考虑到淡季下期货盘面博弈宏

观预期，而近期宏观面不确定性较强，盘面向上驱动有限，承压波动为主。
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