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钢企联合减产，螺纹反弹高度存

疑 
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螺纹跌跌不休，何处是底？ 
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供需偏弱，钢价下方寻支撑 

2024-2-5 

 

供需偏弱格局，关注冬储进度     
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成本强支撑，钢价谨慎上涨 
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钢厂盈利跌破三成，钢价 4000 点

坚守 
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黑色金属组 
螺纹减仓反弹，盘面上涨乏力 

一、 行情回顾： 

春节过后，终端需求恢复迟缓，钢厂库存不断累积，螺纹盘面增仓加

速下行。近期市场呼吁钢厂主动性减产、限价等利好消息提振，建筑钢材

日成交有所好转，现货价格低位探涨，但涨幅有限。 

二、基本面跟踪： 

1、供给端：2024 年 1-2 月份，我国粗钢产量 16796 万吨，同比增长

1.6%。钢材产量 21343 万吨，同比增长 7.9%。我国生铁产量 14073万吨，

同比下降 0.6%。春节假期国内不少区域电弧炉厂家均有停产检修情况，但

多数高炉企业产出并未有所减量，导致 1-2 月市场供应压力依旧较大。3

月钢厂主动性减产、限价，预计供应压力有所缓解。 

2、需求端：螺纹表观消费 246.44万吨，环比增加 34.06万吨，螺纹

钢表需季节性回升，但整体偏慢，但较去年同期 333.21 万吨低 26%。地产

端，1-2 月份房地产各项数据整体表现偏弱，其中房地产开发投资同比下

降 9%，房屋新开工面积下降约 30%，新开工面积下降对钢材需求用量有着

最为直接的影响。新房销售面积下滑 20.5%、商品房待售面积增长 15.9%。 

3、库存方面：钢厂仍然亏损，下游需求偏弱，钢材春节后连续四周累

库，本周开启季节性降库之路。本周五大主要钢材品种总库存共去库 65.21

万吨至 2440.76 万吨，螺纹总库存去化 34.83 万吨至 1290 万吨，但较去

年同期高 52万吨，社库下降 25.11万吨至 909.17万吨，厂库下降 9.72万

吨至 380.8万吨，关注后期去库斜率。 

三、总结： 

目前钢价跌幅较大，短期价格出现超跌反弹，但难言反转。基本面看，

下游需求恢复迟缓，库存仍处于高位，螺纹供大于求的矛盾仍没有缓解。

展望后市，扭转这一矛盾的核心在于需求，只有下游需求真正启动，配合

钢厂有效减产，从而形成阶段性供需错配，进而库存快速去化，螺纹价格

才能形成较强地向上驱动力，暂关注 3670元/吨左右的压力位能否突破。 

四、风险提示：制造业、基建好于预期，地产新开工大幅好转，钢厂

快速去库等。 

相关报告 



 

 

 

数据中心 —螺纹                   

 
数据来源：新世纪期货、钢联、wind 



 

 

 

图表区—螺纹 

图 1： 螺纹钢主力基差              单位：元/吨  图 2： 螺纹现货走势图               单位：元/吨 

 

 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

图 3： 螺纹钢南北价差               单位：元/吨  图 4： 螺纹 5-10价差走势图          单位：元/吨 
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图 5： 钢坯和废钢价格               单位：万吨  图 6： 生铁废钢价格走势图          单位：元/吨 
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图 7： 247家高炉产能利用率            单位：%  图 8： 247家高炉开工率                 单位：% 
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图 9： 247家钢厂盈利率                 单位：%  图 10： 247家钢厂日均铁水产量          单位：% 

 

 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

图 11： 87家独立电弧炉开工率和产能利用率 单位：%  图 12： 长短流程产量走势图            单位：万吨 
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图 13： 螺纹长短流程产能利用率          单位：%  图 14： 螺纹长短流程开工率               单位：% 
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图 15： 螺纹钢周度产量               单位：元/吨            图 16： 热卷周度产量                 单位：万吨 
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图 17： 螺纹表观需求                   单位：万吨  图 18： 热卷表观需求                单位：万吨 
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图 19： 五大品种周度产量             单位：万吨  图 20： 五大品种周度表需             单位：万吨 

 

 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

图 21： 上海终端线螺采购量             单位：万吨  图 22： 全国建筑钢材周成交量         单位：万吨 
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图 23： 长短流程利润                单位：元/吨  图 24： 唐山钢厂高炉检修影响产量     单位：万吨 
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图 25： 唐山钢厂高炉检修容积和个数      单位：立方米  图 26： 五大钢厂总库存            单位：万吨 
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图 27： 螺纹厂库                         单位：万吨  图 28： 螺纹社会库存              单位：万吨 
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图 29： 热卷厂库                     单位：万吨  图 30： 热卷社会库存                 单位：万吨 
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图 31： 螺纹厂库+社库              单位：万吨  图 32： 热卷厂库+社库                单位：万吨 
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图 33： 五大钢材厂内库存           单位：万吨  图 34： 五大钢材社会库存             单位：万吨 
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图 35： 长短流程厂内库存             单位：万吨  图 36： 价格和库存走势图       单位：元/吨 万吨 
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