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附件 2：

《期货公司发布期货研究报告执业指引

（征求意见稿）》起草说明

为深入贯彻中央经济工作会议和中央金融工作会议精

神，全面落实《关于加强监管防范风险促进期货市场高质量

发展的意见》（简称《意见》）要求，进一步规范期货公司发

布期货研究报告行为，提升研究服务能力，在中国证监会的

指导下，中国期货业协会（简称协会）立足行业自律管理职

责，牵头制定了《期货公司发布期货研究报告执业指引（征

求意见稿）》（简称《指引》），现对《指引》的起草背景、起

草原则及主要内容说明如下：

一、起草背景

2010 年 12 月，中国证监会发布《期货公司期货投资咨

询业务试行办法》（2022 年更名为《期货公司期货交易咨询

业务办法》，简称《交易咨询办法》），正式将期货交易咨询

业务纳入期货公司牌照业务范围。根据《交易咨询办法》，

期货交易咨询业务主要包括风险管理顾问、研究分析服务、

交易咨询服务三大类，其中发布研究报告是研究分析服务的

核心内容。实践中，该业务通过为交易者（尤其是产业企业）

提供专业信息解读、市场趋势研判、风险管理方案及投资决
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策参考等服务，有效助力市场主体提升风险管理能力与投资

决策效率，为期货市场服务实体经济发挥了积极作用。

然而，业务开展过程中也暴露出诸多问题，如内控机制

不健全、研究报告制作与发布流程不规范、内容审核不严谨、

报告质量良莠不齐、公域与私域展业边界不清、利益冲突防

范不足等。行业整体研究能力与服务质量仍有较大提升空间，

难以满足市场主体尤其是实体企业日益增长的风险管理和

决策支持需求，亟需进一步规范与提升。

为落实《意见》提出的“规范研究报告发布行为”要求，

进一步增强期货公司专业服务能力，协会牵头制定本《指引》，

对《交易咨询办法》相关规定进行细化和补充，为期货公司

发布研究报告的规范化、专业化发展提供制度保障。

二、起草思路及原则

《指引》以“规范执业行为、防控业务风险、提升服务

质量”为核心导向，起草过程中严格遵循以下三项原则：一

是坚持问题导向。聚焦当前发布研究报告存在的突出问题，

重点对研究报告全流程管理、质量控制与合规审查、信息来

源管理、调研规范、公域与私域展业边界划分以及利益冲突

防范机制等关键环节作出明确规定。二是坚持传导细化。在

《交易咨询办法》现有框架基础上，进一步细化发布研究报

告各环节的执行标准，从信息收集管理、调研活动组织、报

告撰写规范，到质量审核程序、合规审查要点，再到后续评

估与发布管理，均提出了具体、可执行的操作指引。三是坚

持经验借鉴与行业实际相结合。借鉴吸收证券行业在研究报
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告管理方面的成熟经验，结合期货市场特性、现有制度基础

以及行业实际展业情况，重点明确了公域与私域场景下的展

业边界、内容合规标准、风险提示要求以及交易者适当性管

理等要求。

三、主要内容

《指引》共三十二条，主要分六个部分。

（一）基本要求

一是明确发布期货研究报告服务活动的内涵及适用范

围。发布期货研究报告是期货交易咨询业务基本形式之一，

是指期货公司收集整理期货市场信息及各类相关经济、产业

信息等，并对期货市场及相关现货市场的价格走势或者影响

因素开展研究分析，制作形成期货研究报告并向客户发布的

服务活动。资讯信息参照发布期货研究报告管理。二是明确

研究报告制作和发布应当遵循独立、客观、公平、审慎的原

则。三是要求期货公司应当建立健全覆盖研究报告制作、审

核、发布及销售服务全流程的内控制度，并对发布研究报告

服务活动实施集中统一管理。

（二）强化发布研究报告全流程管理

一是统一研究报告必备内容要素与格式规范，强调署名

人员资质要求和责任归属。二是细化研究报告制作要求，包

括信息源管理、信息核实、调研活动管理、报告内容撰写规

范等。三是建立研究报告质量审核与合规审查双机制，明确

审核流程、内容、职责及人员要求。四是强化研究报告评估

和发布管理，建立研究报告发布前市场影响评估机制，规范
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发布流程，明确研究报告必须通过内部统一发布平台推送。

五是明确档案管理，将研究报告制作发布全流程纳入业务档

案，予以保存和管理。

（三）明确发布研究报告服务活动在公域与私域的展业

边界

一是期货公司通过公共媒体及自媒体平台向不特定对

象发布研究报告或发表意见时，内容需限定在普惠性、投教

类信息范畴，具体包括宏观经济走势分析、产业状况解读、

期货市场整体变动情况以及期货品种基本面信息等，核心目

的是为公众投资者普及传播期货知识，揭示交易风险。二是

期货公司通过私域渠道（一对一）向特定客户提供包含具体

交易建议的研究报告服务或者资讯信息时，必须签署期货交

易咨询合同，充分履行风险揭示义务，严格执行适当性管理

要求，依据客户风险承受能力提供相匹配的服务。同时，针

对研报的外部转载行为，统一参照公域场景的内容要求进行

管理。

（四）建立健全利益冲突防范

要求期货公司从组织设置、人员职责上将研究报告制作

发布与研报销售业务分离，保障研究独立性；规范研究分析

人员为本公司提供内部研究支持的行为，确保与已发布的研

究观点一致；严禁利用研究报告谋取不正当利益，要求期货

公司及工作人员恪守廉洁从业规定，防范利益输送。

（五）自律管理

明确协会的自律管理职责，规定协会可通过现场或非现
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场方式对期货公司发布研究报告活动进行检查，对违反《指

引》的行为视情节给予纪律处分或者实施自律管理措施，涉

嫌违法违规的移送证监会或司法机关处理，形成自律与监管

的有效联动。

（六）其他

按照《期货公司监督管理办法》（简称《公司办法》）最

新修订精神，明确期货公司对其经纪业务客户附带提供研究

报告服务，且不收取费用的，可以不就该项服务与客户单独

签订期货交易咨询合同，但应当符合发布研究报告相关规定。

四、需要说明的事项

发布日与实施日之间预留 2 个月。为保障《指引》各项

要求平稳落地，避免因准备时间不足导致行业执行偏差，在

调研基础上，《指引》规定在发布日与实施日之间预留 2 个

月。期间，期货公司应当完成制度建设、流程设置、人员管

理等相关准备，为《指引》正式实施奠定基础。 ​

​


