附件1：
1.培训课程及师资（拟）
	
	课程
	拟选师资

	第
一
天
	【场内期权1-9】
1. 期权定价
（1）对Black-Scholes期权定价模型的理解
（2）模型中的各个参数的计算技巧
2. 波动率介绍
（1）历史波动率
（2）远期波动率
（3）隐含波动率
3. 波动率策略
（1）波动率倾斜
（2）偏度和峰度
（3）波动率的移动
（4）隐含分布
	陆丽娜（第十一期）
浙期实业副总经理/浙期实业做市商负责人
洪国晟（第十二期）

国投安信期货期权业务部负责人

	第
二
天
	4. 希腊字母与对冲策略
（1）Delta/SkewDelta/ModifiedDelta
（2）Gamma/Shadow Gamma
（3）Vega/Scaled Vega
（4）Theta/时间价值
5. 高阶希腊字母与策略盈亏分解
（1）Vanna
（2）Charm
（3）Vomma
（4）Zomma
（5）Veta
（6）Lambda
	陆丽娜（第十一期）
浙期实业副总经理/浙期实业做市商负责人
洪国晟（第十二期）

国投安信期货期权业务部负责人

	第
三
天
	6. 动态对冲策略
（1）对冲复制期权
（2）隐含波动率和实际波动率套利策略（gamma scalping）
（3）对冲的路径依赖问题
7. 美式期权提前行权策略
8. 期权价差策略
（1）牛市价差和熊市价差
（2）波动率价差策略
（3）合成期权策略
9. 期权做市商
（1）期权做市商简介
（2）期权做市商策略介绍
（3）期权做市商面临的挑战
	陆丽娜（第十一期）
浙期实业副总经理/浙期实业做市商负责人
洪国晟（第十二期）

国投安信期货期权业务部负责人

	第
四
天
	【场外期权1-7】
1.场外期权市场介绍
（1）场外与场内期权的比较
（2）场外期权定价方式
（3）场外期权风险对冲方式
（4）场外期权业务逻辑
2.期权的风险管理属性和特点
（1）非线性
（2）杠杆特征
（3）立体多维交易
（4）概率思维
3.基于希腊字母的期权策略设计
（1）希腊字母的理解和特征
（2）行权价的选择
（3）期权到期日的选择
（4）交易结构的选择
（5）对冲策略的选择
4. 常见策略应用场景及案例
（1）单一策略的应用
（2）组合策略的应用
（3）对冲策略的应用
（4）价差交易的应用
（5）奇异期权的应用
（6）含权贸易的应用
（7）供应链金融的应用
5.策略总结及优化
（1）买权策略的优化要点
（2）卖权策略的优化要点
（3）极端行情的策略优化要点
6.构建全面风险管理工具体系
	洪国晟（第十二期）

国投安信期货期权业务部负责人

	第
五
天
	7.场外期权案例分析教学（上午）
（1）案例精讲

（2）讲师指导各小组根据日常接触产业客户的需求，设定情景
（3）根据情景设定设计期权风险管理策略，选取历史或者当前盘面上的价格进行定价，并对策略进行分析
（4）各组代表对本组案例进行分析汇报，每组汇报时间不超过15分钟
（5）讲师点评答疑，并对前三组得分最高的给予奖励
	授课讲师及

上期所期权专家（待定）

	
	【模拟交易成绩及策略路演汇报】（下午）
	


注：根据讲师实际授课情况，课程安排可能调整。
2.讲师简介
洪国晟
国投安信期货期权业务部负责人。擅长期权波动率交易与期货量化策略开发，16年期货与期权交易实战经验,发行并管理过数支国内期权产品。曾经担任芝商所(CME)、郑商所、中金所、大商所、上证所以及保证金监控中心特邀讲师，期权授课经验超过百场,覆盖超60个城市。曾任银河期货期权部策略及培训总监,台湾宝来期货公司交易员、研究员、机构法人经理,永丰期货期货顾问事业部协理；台湾元大证劵公司营业部业务主管。曾荣获《期货日报》评比“中国最佳期权分析师”和大商所“十大投研团队”期权组第一。
陆丽娜
现任浙期实业副总经理/浙期实业做市商负责人。毕业于英国爱丁堡大学金融建模与最优化专业，硕士学位专业排名第一。毕业论文：多级蒙特卡洛的希腊值计算（毕业论文导师：牛津研究所Lukasz Szpruch 博士）。2010美国赛（国际）大学生数学建模比赛“准特等奖"，英国Finned技术有限公司研究分析师。曾赴美国CBOE,CME,CBOT等交易所进行期权学习。先后参加交易所举办的做市商比赛并获得优异名次。扎根浙商期货，负责期权系统编程、策略开发、风控及团队建设等业务，拥有7年期权交易、策略研发及风控经验；精通期权定价模型，波动率曲线拟合模型，期权风控指标设计以及期权做市商报价策略。全程参与期权做市商系统的编程和测试，对系统进行逻辑框架的整体优化和升级。对期权做市商系统和策略的细节非常熟悉。2018年度获得上海期货交易所优秀做市商奖、做市业务项目特别贡献奖。2019年度获得上海期货交易所做市业务金奖、做市业务项目特别贡献奖。2020年度浙期实业一举成为荣誉最多和最高的团队之一，荣获上期所做市业务钻石奖和做市业务项目特别贡献奖，荣获中金所股指期权优秀做市商铜奖，荣获郑商所卓越做市商奖，优秀期权做市商奖和优秀期货做市商奖，荣获大商所期权做市商最佳贡献奖和期货做市商最佳贡献奖。为《手把手教你学期权投资》一书作者。
